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il Piccolo

LA BCC Bilancio semestrale positivo
Sostegno al territorio e alle persone

ai dati del bilancio seme-
strale 2025 emerge I'otti-
moandamentodellage-
(( stionee lasolidita della
Banca» afferma Giusep-
pe Gambi, Presidente della BCC ra-
vennate, forlivese e imolese, «Questi

risultati consentono, anche quest’an-

no, didare piena realizzazione alla
mission statutaria con |a possibilita di
proseguireil sostegnoafavoredi
attlvita sociali, assistenziali e culturali
per il territorio e dirafforzare la possi-
bilita di concedere credito aimprese
e famiglie. Si sottolinea il trend dicre-
scita nei numeri dei clienti e dei Soci.
A giugno 2025 i clienti complessivi
ammontavanoa pit di 163.000 tra
privati eimprese e la base sociale era
giunta a quasi 42.000 Soci, confer-

mando la fiducia nella nostra coope-

rativadicredito». «Per LABCC la prio-

rita &il sostegno alterritorio - prose-
gueGiuseppe Gambi—conuno
sguardo molto attento ai giovani che
rappresentano presente e futuro del-
lasocieta e che devono mettereil
proprio talento e le proprie compe-
tenze a servizio della comunita. Aloro
la nostra Banca rivolge diverse inizia-
tive: dal bando annuale per le borse
distudio e tirocinio perilaureati, alla
premiazione degli studenti diplomati
con 100/100. Coni nostri interventi
promuoviamo una crescita respon-
sabile e solidale nel nostro territorio,
tutelando le risorse e favorendo I'in-
clusione sociale cosi da sviluppare
sempre pili competenze e relazioni
positive”. Il Direttore Generale, Gian-

luca Ceroni, esprime “notevole soddi-
sfazione per il risultato del primo se-
mestre, con un utile netto di 31,7 mi-
lioni di euro”. La soddisfazione riguar-
daanche la crescita delle masse inter-
mediate: il Prodotto Bancario Lordo,
ovvero lasommadiraccoltatotalee
finanziamenti concessi, ha superatoi
10,8 miliardi di euro, in forte crescita
rispetto afine 2024. L'incrementorri-
guarda sia lacomponente dellarac-
colta, in cui la nostra BCC siconferma
uninterlocutore affidabile, che la °
componente della concessione di
credito, con impieghi che sono pros-
simi ai 3,7 miliardi di euro, in crescitae
controtendenza rispetto al dato fatto
registrare dal sistema bancario nel
suo complesso. LA BCC ha proseguito
il percorso di rafforzamento del patri-

monio, che haraggiunto i 623 milioni
dleuro, con un coefficiente di solidita
patrimoniale (Total Capital Ratio) al
28,06%, pil che doppio rispetto ai
livelli minimi richiesti dalla vigilanza
bancaria, ampliando ulteriormente la
possibilita di concedere credito a
sostegno del territorio. Infatti, LA BCC
nel primo semestre 2025 ha concesso
2.760 mutui per complessivi 343 mi-
lioni di euro, con erogazioni in cresci-
tasoprattuttoa favore delle famiglie.
Aqueste ultime & stato dato unim-
portante sostegno per l'acquisto o la
ristrutturazione della casa (1.497
mutui per 193 milioni di euro). Nella

propria attivita di sostegno al territo-
rio LA BCC ha dimostrato anche una
forte attenzione ai temi ESG, relativi
alla sostenibilitd ambientale (es:
finanziamenti perriqualificazione /
efficientamento energetico) e sociale
(es:finanziamenti con accessoal
Fonda di garanzia per la prima casa,
operazioni di microcredito)
erogando quasi 37 milioni dieuro
con oltre 320 operazioni di credito.
Ottima la qualita del credito: l'indice
dirischiosita della BCC si conferma su
livelli considerati ottimali (0,70% di
crediti deteriorati netti sul totale
impieghi; 0,09% le sofferenze nette).
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Faenza

Vinto il bando Pnrr del Ministero
Il Mic diventa ancora piu inclusivo

Faenza, grazie a uno stanziamento di 80mila euro completato un progetto importante del museo

2
14

LA DIRETTRICE CASALI
«Siamo soddisfatti,
questo finanziamento
si inserisce in una
serie di azioni volte al
miglioramento del
nostro patrimonio»

Eil13 dicembre s’inaugura il riallestimento della sezione dedicata alla ceramica dell’Asia Orientale

Un museo sempre pid ricco,
fruibile e multimediale. Il prossi-
mo 12 dicembre al Museo Inter-
nazionale delle Ceramiche di
Faenza sara inaugurata la sezio-
ne dedicata alla ceramica
dell’Asia Orientale, cultura che
ha influenzato pit a lungo lo svi-
luppo della ceramica del mon-
do e che ha affascinato 'Europa
entrando con i suoi canoni este-
ticl. La sala conterd l'esposizio-
ne di oltre 300 manufatti cera-
mici dal settimo secolo ai tempi
moderni, sard infatti riallestita
con  particolare  attenzione
all'accessibilita e alla fruibilita
del patrimonio da parte del mag-
gior pubblico possibile, compre-
se le persone con disabilitd fisi-
che e cognitive. Un passo in
avanti nell'affermazione del di-
ritto alla cultura, non solo inteso
come dialogo tra le culture del
mondo ma anche, come sancito
nella dichiarazione universale
dei diritti umani, il godere delle
arti e la partecipare al progres-
so scientifico ed ail suoi benefi-
cl. Proprio in virtd di cidé «Oltre
ai lavori edili per il superamento
di dislivelli fisici, la realizzazione
di apparati didattici accessibili,
introduzioni in braille, percorsi
tattili e audio guide per le perso-
ne con difficolta visive - eviden-
ziano dal Mic -, & prevista la pro-
posta di un percorso video in
Lis {la lingua dei segni, nda) per
le persone sorde e l'utilizzo di
pannelli con info-grafiche realiz-
zate con il metodo della Comu-
nicazione Aumentativa e Alter-

A L A

L'Inizio del percorso della sezione del Mic dedicata all’Asla orlentale

nativa=. Grande attenzione inol-
tre «verra fornita alle tecnologie
rmultimediali che permettono di
superare le barriere cognitive e
fisiche. Lungo il percorso sono
previste esperienze di realta au-
mentata e la costruzione di am-
bienti virtuali in grado di fornire
al visitatore un‘esperienza di ap-
prendimento emotivo: questo
grazie a suggestioni sensoriali
che riproducono i diversi conte-
sti della cultura asiaticas.

Un museo dungue anche pid in-
clusivo proprio attraverso la rea-
lizzazione di allestimenti acces-
sibili per i quali il Ministero della
Cultura ha stanziato 1,2 milioni
di euro tramite il Piano Naziona-
le di Ripresa e Resilienza. Un
bando al quale il Museo Interna-
zionale delle Ceramiche ha par-

tecipato, risultando assegnata-
rio di risorse per complessivi
80mila euro. « Siamo molto sod-
disfatti — ha detto la direttrice
del Mic Claudia Casali, — que-
sto finanziamento si inserisce in
una serie di azioni volte al mi-
glioramento del nostro patrimo-
nioc che il Museo sta mettendo
in atto da diversi anni. Il contri-
buto servird a completare un
progetto in corso di una sezio-
ne importantissima per la storia
della ceramica internazionale.
L'inserimento di supporti multi-
mediali consentiranno una mag-
giore e migliore fruizione del pa-
trimonio esposto, con I'aggiun-
ta di uno storytelling indispensa-
bile per la lettura di civilt lonta-
ne nel ternpos.

8 RIPRODUZIONE RISERVATA
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Da piccola realta a leader
del mercato: Moreno Group
guida la mobilita del futuro

Con pit1 sedi in Romagna, 370 collaboratori e un nuovo hub logistico in arrivo, dal 1988 a oggi l'azienda
ha puntato su investimenti mirati, apertura a brand emergenti, focus su renting e usato rigenerato

FAENIA

In un settore automobilistico che negli ul-
timi cingue anni ha visto ridursi del 70% il
numero dei concessionari italiani, Moreno
Group non solo ha resistito, ma ha saputo
trasformarsi in una delle realta leader
dell’Emilia-Romagna, imponendosi come
punto di riferimento anche a livello nazio-
nale. La sfida pid grande, oggi, non & sol-
tanto resistere alla concentrazione del
mercato, ma affrontare un panorama in
continua evoluzione: le auto non sono pia
soltanto a benzina, diesel o gpl, ma inclu-
dono alimentazioni ibride in diverse forme,
elettriche a batteria e persino a idrogeno o
bioccarburanti. Una varieta che rende la
scelta pit complessa e che impone di offri-
re consulenza, servizi e soluzioni persona-
lizzate.

Dalle origini al consolidamento

Fondata a Faenza nel 1988 da Moreno Pal-
li, I'azienda ha sempre avuto come tratto
distintivo la capacita di leggere i cambia-
menti e anticipare le esigenze del mercato.
Da piccola realta si @ trasformata in un
Eruppo strutturato, con 14 sedi operative
destinate a diventare 16 con le prossime
acquisizioni in corso. | collaboratori sono
oggi circa 370, quasi il doppio rispetto ai
215 del 2020: un segnale tangibile di
un’espansione che non si ferma.

Un mercato in trasformazione

La riduzione drastica del numero di con-
cessionari in Italia ha portato a una sorta
di selezione naturale, lasciando spazio so-
lo ai gruppi pin solidi e organizzati. Paral-
lelamente, sono cambiate le aspettative dei
clienti, oggi sempre pil orientati verso so-
luzioni di mobilita flessibili e accessibili. La
scelta non riguarda solo il modello, ma an-
che I'alimentazione: cresce I'interesse per
I'ibrido in tutte le sue declinazioni , mentre
resta debole per la gamma di elettrici che
a2l momento rappresentanc AanNcora Meno
del 10% del mercato. A cambiare & anche il
modo di acquistare: aumentano le formule
rateali o di renting e =i diffondono canoni
“pnnicomprensivi” che includono nel prez-
Z0 AssiCurazione, manutenzione e servizi.

‘ Una crescita costruita
su diversificazione,
tecnologia e modelli
di mobilita flessibile
che rispondono ai nuovi
bisognidi clienti
privati e aziende

Mercato che cambia, modello che si evolve
La rivoluzione del mercato ha imposto ai
dealer un ruclo nuovo: non pid semplici in-
termediari, ma veri hub di mobilita, dotati
di logistica autonoma e COmMpPeiENZe AVan-
zate. Moreno ha risposto con investimenti
mirati & una strategia di diversificazione
che oggi copre l'intero spetiro della mobili-
ta: dal nuovo all’'usato ricondizionato, dal
noleggio ai servizi post-vendita, fino ai
prodotti finanziari e assicurativi.

La gamma é tra le pit ampie sul territo-
rio: Renault, Dacia, Toyota, Lexus, Jeep,
Omoda e Jascoo. Proprio questi ultimi due
brand cinesi recentemente introdotti, han-
no registrato una crescita del +300%
nell'ultimo anno, con un posizionamento

che incarna perfettamente la filosofia Mo-
rena: sicurezza, comfort e tecnologia a un
prezzo accessibile.

Il modello per una mobilita su misura

In questo scenario, Moreno si afferma co-
me interlocutore unico per ogni esigenza di
maobilita, capace di abbracciare ogni seg-
mento: dal nuovo all’'usato, all’'usato rige-
nerato; dalle utilitarie alle vetture pre-
mium. Un'offerta che si rivolge tanto ai pri-
vati quanto alle aziende, costruita con un
approccio consulenziale e sempre attenta
alla personalizzazione. Le formule propo-
ste — rate, minirate, noleggio, valori futuri
garantiti - rendono "esperienza di acquisto
semplice, flessibile e sicura.

Renting, la mobilitad senza pensieri
Tra i trend pid rilevanti del mercato c'é il

noleggio che negli ultimi anni ha congui-
stato fasce sempre pit ampie di clientela.
Moreno ha colto con anticipo questa oppor-
runita, puntando sul renting gia dal 2020
con I'acquisizione di una realta specializ-
zata nei veicoli commerciali allestiti. Da
quel momento 'offerta si & progressiva-
mente ampliata, includendo oggi un'ampia
gamma di autovetture pensate sia peri pri-
vati sia per le aziende. Una scelta che ri-
sponde 8 una domanda crescente di mobi-
lita flessibile e senza pensieri, dove con un
unico canone il cliente pud avere a disposi-
zione non solo I'auto ma anche servizi co-
me manutenzione, assicurazione e assi-
stenza H24. Per Moreno, il renting rappre-
senta una leva strategica di sviluppo & uno
dei tasselli piu importanti della sua idea di
maobilita a 360 gradi.

L'usato rigenerato come scelta sostenibile
Un altro punto di forza & 'usato rigenera-
to. Attraverso il Centro Ripristini, Moreno
restituisce nuova vita ai veicoli usati, ripor-
tandoli a standard estetici, meccanici ed
elettronici coerenti con 'eta del veicolo.
Ogni vettura viene sottoposta a controelli e
interventi mirati, offrendo qualita accessi-
bile e garantita. (Juesta scelta ha anche un
valore ambientale: allungare il ciclo di vita
dei veicoli significa ridurre sprechi, consu-
mi e impatto sulla produzione, in linea con
i principi dell'economia circolare.

Innovazione e logistica

Guardare avanti significa anche investire
in tecnologia. Moreno dispone di una soft-
ware house interna, che sviluppa gestiona-
li su misura per ottimizzare processi e or-
ganizzazione. Nei prossimi anni sara inol-
tre operative un nuovo hub logistico di
70mila metri quadrati, capace di ospitare
oltre Smila vetture e di integrare il Centro
Ripristini, a conferma della volonta di cre-
scere con strutture all’altezza delle nuove
sfide.

I numeri della leadership
La solidita di questo percorso & testimonia-
ta dai risulrati. Nel 2024 Moreno ha imma-

tricolato quasi 5mila veicoli solo in Emilia
Romagna, un volume superiore del 50% ri-
spetto a quello registrato dal secondo clas-
sificato, confermandosi leader indiscusso
del mercato. Mei primi sei mesi del 2025 il
distacco =i & ulteriormente ampliato: 2.657
immatricolazioni contro le 1.640 del grup-
po che occupa la seconda posizione. A que-
sti dati si aggiungono i ricavi, che nel 2024
hanno superato i 285 milioni di euro, un
traguardo che certifica la forza e la solidita
dell’azienda, capace di coniugare crescita
costante, affidabilita e visione strategica
nel lungo periodo.

Una visione che guarda al futuro

Oeggi Moreno - che I'anno scorso tra nuovo
e usato ha venduto complessivamente
13.500 veicoli - si afferma come interlocu-
tore unico della mobilita, capace di abbrac-
ciare ogni segmento del mercato che chie-
de anche risposte personalizzate, rapide e
affidabili. «Crediamo che il futuro sara ca-
ratterizzato da veicoli intelligenti, connessi
£ a basse emissioni - afferma Palli - e voglia-
mo essere protagonisti di questo cambia-
mento. La nostra missione resta la stessa di
sempre: essere la scelta spontanea per
chiunque pensi a un'auto o a un servizio le-
gato alla mobilitas.
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CASTEL BOLOGNESE

Dalla Bece aiuti
agli studenti

La BCC Romagna QOcci-
dentale rafforza |'impe-
gno a fianco delle fami-
glie del territorio, rinno-
vando il proprio supporto
alle spese legate alla scuo-
la e all’'universita. Attraver-
50 [liniziativa ‘Scuola a
Tasso Zero’, & infatti possi-
bile ricevere fino a 4.000
euro per nucleo familiare,
da restituire in 12 mesi a
tasso zero, senza alcun co-
sto aggiuntivo. L'iniziati-
va, dedicata a famiglie
con studenti, permette di
coprire numerose tipolo-
gie di spesa: libri scolasti-
ci, pc e tablet, materiale
didattico, corsi di lingua.
zla nostra banca - dice
Luigi Cimatti, presidente
della BCC Romagna Occi-
dentale - & da sempre al
fianco dei giovani che si
impegnano per il loro futu-
ro. Siamo la banca delle
comunita e conosciamo i
sacrifici che molte fami-
glie compiono per assicu-
rare ai ragazzi e alle ragaz-
ze le migliori condizioni
nel loro cammino di forma-
zZione e crescitas.

Per beneficiare dell’inizia-
tiva occorre conservare le
ricevute delle spese soste-
nute e rivolgersi a una filia-
le della BCC Romagna Oc-
cidentale.

15..

Faenza
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IL FUTURO DELL'AEROPORTO

Forli

La mossa di de Pascale
F.A. esulta: «Forte spinta
dal taglio delle tasse
Cosi piu rotte e passeggeri»

La Regione ha promesso di agevolare le compagnie che decollano
dagli scali con meno di un milione di passeggeri: come appunto Forli
«Annuncio estremamente positivo». Favorevole anche il sindaco Zattini

di Marco Bilancioni

Taglio delle tasse aeroportuali
per le compagnie che volano da
& per aeroporti sotto al milione di
passeggeri. Vale a dire un aiuto
(anche) al Ridolfi. «L'annuncio
del presidente della Regione Emi-
lia-Romagna Michele de Pascale
& estremamente positivo e non
pud che essere accolto con i mi-
gliori auspici=, & il commento del
manager di F.A. Riccardo Pregno-
lato. Sulla stessa lunghezza d'on-
da anche il sindaco di Forll Gian
Luca Zattini: «Non saprei quantifi-
care |'effetto benefico, ma ben
venga ogni intervento di questo

IL MONITO DEL GOVERNATORE
«Nessuno pud
garantire a uno scalo
di sopravvivere

a prescindere»

Entro fine mese

i risultati di uno studio

tipos.

Alla Festa dell'Unita di Ravenna,
I'altra sera, I'ex sindaco diventato
ora governatore ha anche chiari-
to che «nessuno pud garantire a
uno scalo di sopravvivere a pre-
scinderes. Dungue no a un salva-
taggio con soldi dell'ente, cioé di
tutti gli emiliano-romagnoli. In
passato aveva gia detto che la Re-
gione non pud spostare le com-
pagnie da uno scalo all'altro. Ma
ha incontrato pit volte tutti i ma-
nager degli scali, compresi ovvia-
mente quelli di Forll; del Ridolfi,
in particolare, aveva detto pubbli-
camente che «non pud morires.
Come realizzare allora I'obietti-
vo? De Pascale - a differenza del-
la stragrande maggioranza dei
suoi predecessori - ha sempre
fatto trapelare una convinzione
che se Forll =i salva (idem Parma),
sia una buona notizia per tutta la
Regione.

In attesa dello studio commissio-
nato dalla Regione sui quattro
scali (sara pronto per fine mese),
de Pascale riflette: «Non & possi-

bile che un distretto di queste di-
mensioni e importanza - ha detto
parlando del turismo in Emilia-Ro-
magna — abbia percentuali cosl
basse di stranieri». Pochi mesi fa
aveva fissato l'obiettivo di rad-
doppiare | passeggeri aeropor-
tualida 10 a 20 milioni. L'aeropor-
to ‘Marconi’ & la stella polare. Ma
pudr soddisfare da solo questo
obiettivo? || management dice
che sono ormai alle spalle i disagi
dell’estate 2024 (quando il sinda-
co di Bologna li accusd di essersi
«rimpinzati di voli=). Tuttavia i li-
miti di spazio paiono oggettivi.
Se & cosl, la crescita deve arriva-
re dagli altri scali. Senza esclude-
re nessuno: né Rimini, né Forll, né

LA STRATEGIA DELLE 4 PISTE

De Pascale vuole

il doppio dei
passeggeri: 20 milioni
«E pil turisti stranieri»
Per questo auspica
voli fuori Bologna

Viagglatorl al momento dell'imbarco al Ridolfi (foto Frasca)

Parma. Per favorire questo model-
lo, occorre che le compagnie va-
lutino lipotesi di atterrare (an-
che) nelle piste piu decentrate.
Ecco spiegato l'incentivo che uti-
lizza la leva fiscale.

Era il segnale che F.A. aspettava,
inuna fase in cui - rivela - «siamo
al lavoro per un piano dedicato al
futuro del Ridolfi-. E Pregnolato
spiega: «E indubbio che un prov-
vedimento simile generera effetti
di forte spinta sullincremento
delle tratte nonché sul numero
dei passeggeri in arrivo e in par-
tenza da Forlls. Le previsioni so-
no di chiudere il 2025 con 130mi-
la passeggeri, pit o menoin linea
col 2024. «Con pochi accorgi-
menti, saremmeo gia pronti a ospi-
tamne un milionex, & la convinzio-
ne che il gestore divia Seganti ha
espresso recentemente. Il mana-
ger forlivese pensa ai vantaggi
«per tutto il territorio romagnolo
e in particolare per I'incidenza oc-
cupazionale nel distretto econo-
mico locales.

Gian Luca Zattini ha accompa-

gnato qualche settimana fa una
delegazione di F.A. a Ravenna,
dove ha incontrato il sindaco
Alessandro Barattoni: «Si & parla-
to in particolare della sinergia fra
porto e aeroportos, rivela. || pen-
siero va ai crocieristi, «molti dei
quali vengono dal nord America
o dal nord Europa. Il connubio tra
i voli e le grandi navi & interessan-
tex. Potrebbero atterrare a Forll
per poi imbarcarsi a Ravenna?
Zattini assicura che I'attenzione
per il Ridolfi va oltre i confini citta-
dini: «A Ravenna sanno che diffi-
cilmente chi atterra a Rimini arri-
ver fino a Marina o anche solo a
Milano Marittima=. Scenari tutti
da esplorare.

LE IDEE DEL RIDOLFI

«Piano per il futuro»
Incontro a Ravenna
sulle possibili sinergie
con il porto: si punta

a fare atterrare

i crocieristi
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| DUE VOLTI DELL'ECONOMIA

Forll

«Ferretti crescera ancora»
A Cannes nuovi modelli
e anche grandi numeri

Al salone francese presentati 26 tra yacht e barche a vela, di cui 7 anteprime
L’'amministratore delegato Galassi: «Non abbiamo debiti, condizioni ideali»

Ferretti Group ha inaugurato la
stagione dei saloni del Mediter-
raneo scegliendo il Cannes Ya-
chting Festival come palcosce-
nico principale. Nella giornata
di apertura dell'evento france-
s@, tra i pid rilevanti per la nauti-
ca internazionale, il gruppo ha
presantato 26 imbarcazioni, set-
te world premiére per i marchi
Ferretti Yachts, Itama, Riva e
Wally, affiancati da altre due de-
butti europei con il Ferretti Ya-
chits 940 e il Pershing Gtx70 pre-
sentati all'ultimo Salone di Vene-
zia.

«Anteprime meravigliose che
raccontano le persone che lavo-
rano con nei e la nostra grande
capacitd industriale - spiega
I'amministratore delegato Alber-
to Galassi durante 'evento inau-
gurale -. Numeri, passione e
competenza sono anche quelli
della nostra sclidita finanziaria.
Zero debiti, siamo nelle condi-
zioni ideali per crescere ancora.
Progettiamo e costruiamo bar-
che uniche al mondo ed & no-
stra responsabilitd creare sem-
pre pio bellezza e innovazione.
Il mercato e i nostri armatori ap-
prezzano questa determinazio-
ne e continuano a premiarcis.

Il bilancio semestrale confer-
ma la soliditad del gruppo e ac-
compagna le novitd presentate
a Cannes. Nei primi sei mesi del
2025 i ricavi hanno raggiunto
620,4 milioni di euro, con un lie-
ve incremento rispetto allo stes-
50 periodo dell’anno precedan-
te. L'indice che misura la redditi-
vita operativa & salito a 99,1 mi-
lioni, pari al 16% dei ricavi. Stabi-
le invece I'utile natto, che si & at-
testato a 43,6 milioni di euro.
Sul fronte commerciale, la rac-
colta ordini & arrivata a 457,3 mi-
lioni, mentre il portafoglio com-
plessivo ammonta a 1,4 miliardi,
con una leggera flessione rispat-
toal 2024,

A sostenere guesti risultati & an-
che il polo forlivese che riveste
un ruclo centrale e strategico
nelle attivita del gruppo. che
conta 1.900 dipendenti @ una
realizzazione tutta italiana.
«Dobbiamo puntare sui giovani

L"amministratore delegato Alberte Galassi a bordo di uno yacht

- prosegue I'amministratore —.
A Forli, ad esempio, sosteniamo
la formazione professionale e
I'apertura del corso di laurea in
Ingegneria navale, un investi-
mento che ci consente di far co-
noscere da vicino le nostre lavo-
razioni artigianali. Lo scorso an-
no 40 ragazzi hanno trovato im-
piego nel gruppos.

Nella flotta presentata a Can-

Vari marchi
del gruppo

DA RIVA AWALLY

«Anteprime che raccontanc
la nostra passiones

Oltre a Ferretti (nella foto il
modello 940), Riva, Itama e
Wally {vela). «Anteprime che
raccontano la nostra passiones

nes, Riva si distingue: dall’Aqua-
riva Special, con nuovi dettagli
stilistici e funzionali, al Riva Cen-
to, edizione limitata del Rivama-
re, fino al nuovo open sportivo
Riva 58 Capri. Complatano la
gamma lo yacht su misura Riva
112" Dolcevita Super e l'alettrico
Riva El Iseo, simbolo di sosteni-
bilita. Per Ferretti Yachts spicca
I'elegante flybridge 800, pro-
gettato per garantire comfort e
privacy. mentre Itama punta
sull'ltama 54, fedele alla tradi-
zione sportiva ed essenziale.
Tra le novita gia viste a Venezia
ci sono il widebody Ferretti Ya-
chts 940, una vera e propria ca-
sa sul mare dal design ricerca-
to, e il compatto Pershing
GTX70, che unisce dinamismo
e continuita tra spazi interni ed
asterni. Sul fronte vela, Wally
presenta il wallywind110.
Ad accompagnare Forretti
Group al Salone anche una sele-
zione di partner del lusso,
dall"automotive con Range Ro-
ver alla compagnia di jet privati,
Flexjet, insieme a marchi di lus-
=0 come Dolce & Gabbana, La-
vazza, La Scolca, Ruinart, Frette
a Venini.

@ RIFRODUIOMNE RISERVATA

COS] LA PRIMA META DEL 2025
Ricavi per 620 milioni
Utile netto a 43,6

Il totale degli ordini
arriva a 1,4 miliardi
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Forll

«Gruppo8 paga gli stipendi
ma solo rinunciando al posto
e ai picchetti. Rifiutiamo»

Nella giornata di ieri la rappresentanza sindacale aziendale di
Sudd Cobas ha partecipato a un incontro con Gruppo8,
all'indomani del tavolo tenutosi in Prefettura. Tema: la
procedura di licenziamento che I'impresa ha attivato per i suoi
30 dipendenti diretti. «Quella portata da Gruppo8 non & una
proposta, ma un ricatto — afferma la sindacalista Sarah
Caudiero -. L'azienda si & detta disponibile a pagare gli
stipendi di giugno, luglio e agosto solo a condizione della
rinuncia al posto di lavoro e alla sottoscrizione da parte di ogni
operaio di un verbale di conciliazione con rinuncia a ogni
arione legale nei confronti di Gruppo8, oltre che alla fine dello
sciopero e dei picchetti. Gli stipendi vanno invece pagati
subito e senza condizioni, cosi come i contributi Inps non
versatis,
Il sindacato ha rifiutato la proposta, anche perché «gli
stipendi sono crediti esigibili da parte dei lavoratori. Le
maestranze agiranno in giudizio per il loro pagamento forzoso,
non rinunciando ad azioni legali che riguardano
I'intermediazione illecita di manodopera e lo sfruttamento a
cui sono stati sottoposti». Sudd Cobas spiega come il lavoro ci
sia, ma «viene esternalizzato in altre fabbriche come quelle di
Meldola e Cesena. Pensare di salvare i 30 posti dei dipendenti
diretti di Gruppo 8, sacrificando i 60 di Sofalegname sarebbe
non solo immorale, ma anche un‘ingenua illusione. |l
licenziamento degli operai Sofalegname vorrebbe infatti dire
la dismissione dello stabilimento di via Gramadora e la sua
chiusura, mentre ci sono tutte le condizioni e le commesse per
garantire i posti di lavoro di tutti i dipendenti diretti e di tutti
quelli formalmente alle dipendenze di Sofalegnames.
Il sindacato chiede il rispetto dell’accordo raggiunto in
Prefettura lo scorso 20 luglio, alla presenza della Regione
Emilia-Romagna, con la ripartenza della produzione negli
stabilimenti Gruppo 2 e il mantenimento di tutti i livelli
occupazionali. «Questa resta I'unica soluzione alla vertenza e
Gruppo?8 ha il dovere di dargli seguitos.

Gianni Bonali
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Il mercato del lavoro
Previste 11mila assunzioni
da qui a novembre

Le figure pil richieste in provincia sono informatici, ingegneri, medici
e personale sanitario. ma I'83% sono contratti a tempo determinato

Informatici, ingegneri, medici
e personale sanitario. Sono que-
ste le professioni che saranno
piu richieste, secondo l'indagi-
ne Excelsior realizzata da Union-
camere in accordo con il mini-
stero del lavoro e delle politiche
sociali e dalle Camere di Com-
mercio, per i prossimi cinque an-
niin Italia. Da un focus pid detta-
gliato, nella provincia di Forll-
Cesena, la Camera di Commer-
cio della Romagna rileva che so-
no 1.710 gli ingressi program-
mati dalle imprese (assunzioni a
tempo indeterminato e determi-
nato) per il trimestre settembre-
novembre 2025. Gli ingressi pre-
visti nel mese di settembre
nell’area pitl vasta di Forll, Cese-
na e Rimini, sono 8.300, di cui
4.520 a Forll-Cesena e 3.780 a
Rimini. Il dato rappresenta il
16,6 % del valore regionale
(50.000 entrate programmate)
corrispondente all*8,8% degli in-
gressi  previsti  in  Italia
(569.000). L'incidenza della re-
gione sul dato nazionale & co-
stante, ma con il finire della sta-
gione turistica e con il calo della

presenza di lavoratori stagionali
estivi, si nota nell'area della Ro-
magna una piccola perdita di en-
trate di lavoro (di 4 punti percen-
tuali rispetto  all’Emilia-Roma-
gnal.

Ma quali sono i settori in cui &
pit urgente la richiesta di perso-
nale? L'occupazione, in provin-
cia, nei prossimi tre mesi riguar-
dera principalmente cinque set-
tori di attivit. Restano al primo
posto i servizi di alloggio, risto-
razione e turismo con 730 entra-
te, il commercio con 640 ingres-
si previsti, i servizi alle persone
con 550 ingressi, le costruzioni
con 370 e le Industrie alimenta-
ri, delle bevande e del tabacco
con 360 entrate. | contratti a
tempo determinato saranno |
pit diffusi, con una previsione
dell'83% sul totale. Una quota
pari al 28% delle assunzioni ri-
guarderad invece giovani con
meno di 30 anni, mentre il 22%
delle imprese prevede di assu-
mere personale immigrato.
Resta cruciale il problema di tro-
vare personale qualificato: nel
56% delle entrate viene richie-

Cresce la richlesta di Informatic! (repertorio)

sta esperienza professionale
specifica o nello stesso settore,
ma in 47 casi su 100 si prevedo-
no difficolta costanti a trovare i
profili desiderati. Da uno sguar-
do su un futuro pit a lungo rag-
gio (2025-2029) il mercato del
lavoro italiano potra esprimere
un fabbisogno compreso tra
3,3 e 3,7 milioni di occupati. La

QUALIFICAZIONE

Per le aziende resta
cruciale la difficolta di
reperire personale
specializzato e
sostuire il personale
pil esperto

maggior parte del fabbisogno
sara determinata dalle necessi-
td di sostituire i lavoratori in
uscita dal mercato del lavoro
(dall’82 al 93% del totale); la par-
te rimanente riguarder le pro-
fessioni emergenti. Diversi fatto-
ri di rischio potrebbero influen-
Zare queste previsioni: tra cui il
rallentamento del commercio
internazionale, l'aumento dei
prezzi dei beni energetici e del-
le materie prime con conse-
guente accelerazione dellinfla-
zione, oltre all'incertezza dovu-
ta alla diffusa instabilita geopoli-
tica. Si stima, inoltre, che la pie-
na attuazione del Pnrr potrebbe
generare fino a 809.000 posti
di lavoro tra il 2025 e il 2029.
Annamaria Senni
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enti digitali, rinnovato
I'accordo tra Cassa di Ravenna e Nexi

RAVENNA

La Cassa di Ravenna annuncia di avere realizzato un
nuovo accordo di partnership con Nexi spa sui paga-
menti digitali fino al 2028 per distribuire le soluzioni di
incasso e di pagamento della PayTech italiana leader in
Europa. Si tratta di un rafforzamento del legame storico
tra i due marchi che consentira alla Cassa di mettere a
disposizione dei propri clienti le soluzioni di pagamen-
to digitale targate Nexi, il principale riferimento di mer-
cato, che garantiscono le massime sicurezza e comodi-
ta.
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Tutti in classe

3..

Per gli associati Ascom, Cna, Confartigianato e Confesercenti ecco I'apertura di credito di otto mesi a «tassi vantaggiosi»

Banca di Imola, il sostegno alle cartolibrerie

In vista dell'inizio dell'anno sco-
lastico, Banca di Imola mette in
campo una iniziativa ad hoc per
venire incontro alle esigenze
specifiche delle cartolibrerie
che acquistano e rivendono alle
famiglie i libri scolastici. Si trat-
ta di una spesa che rappresenta
una voce importante non solo
nel bilancio delle aziende. ma
anche in quello delle famiglie
che ogni settembre devono af-
frontare I'acquisto di testi e ma-
teriale didattico. Per sostenere

concretamente l'attivitd delle
cartolibrerie  associate  ad
Ascom, Cna, Confartigianato e
Confesercenti, Banca di Imola
mette a disposizione un’apertu-
ra di credito della durata di otto
mesi «a tassi particolarmente
vantaggiosis, spiegano dall'isti-
tuto di credito, aggiungendo
che guesta iniziativa & stata stu-
diata per «consentire agli im-
prenditori e alle imprenditrici di
sostenere il flusso di costi di
questo  particolare  periodo

dell'anno e - proseguono dalla
Banca di Imola - rafforza anco-
ra una volta lo spirito di attenzio-
ne, sensibilita e collaborazione
da sempre messo in campo per
le famiglie, le aziende e le citta-
dine e i cittadini del territorios.
Si tratta di una misura che con-
ferma il ruolo dellistituto come
partner strategico delle realt
locali, con I'obiettivo di suppor-
tare chi garantisce un servizio
essenziale per studenti e genito-
ri. Le cartolibrerie, infatti, non

sono semplici esercizi commer-
ciali: rappresentano un punto
di riferimento per le comunita,
offrendo non solo libri scolasti-
ci ma anche consulenza, mate-
riali e soluzioni per accompa-
gnare bambini e ragazzi nel per-
corso educativo. Liniziativa di
Banca di Imola, dungue, mira a
rafforzare il tessuto economico
e sociale cittadino, contribuen-
do a rendere pid sostenibile un
momento dell’anno spesso gra-
voso sia per chi vende sia per
chicompra.
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Mandorle,
raccolta in corso
Crescono soci

ed ettari coltivati

Dal sogno di pochi pionieri a una filiera strutturata
grazie al Consorzio Cimm, mentre la campagna 2025
porta nei campi macchine vendemmiatrici

e nuove prospettive di redditivita per i frutticoltori

. - -

‘ Con oltre
27mila
tonnellate
importate
nel 2024,
I'ltalia resta
un mercato
importante
caratterizzato
daun'elevata
richiesta
di prodotto
chel'attuale
produzione
interma
non basta
a colmare

raccolta. llenio Bastoni, referente di Terremerse, co-

Sopra,

da sinistra,
Matteo
Ferrari

di FruitNet

e Michele
Zaniboni

di Romagna
Impianti

e presidente
del Cimm

IMOLA

CRISTIANO RICIPUTI

1l Consorzio italiano mandorlo moderno (Cimm) in
questi giorni & in piena raccolta fra Emilia Romagna,
Veneto e Piemonte. Nato nel 2024, ha lo scopo di pro-
muovere e favorire la diffusione del mandorlo nel
nord d'ltalia. E le prospettive ci sono tutte, in positi-
vo: le mandorle sono una referenza di cui I'ltalia & im-
portatore netto. Infatti dalla Spagna nel 2024 sono
arrivate in Italia oltre 27mila tonnellate di prodotto,
per un controvalore di circa 132 milioni di euro.

I1 5 sertembre 2025 la raccolta & stata effettuata
presso I'azienda di Luca Pasotti di Imola, che ha cre-
duto nel progetto fin dal 2022 quando ha piantato i
primi due ettari, per poi aggiungerne altri due nel
2024. «I soci del Cimm stanno aumentando - spiega il
presidente Michele Zaniboni, referente di Romagna
Impianti - e con loro gli ettari. La coltivazione del
mandorlo nel nord d'Italia ha ampie potenzialita e per
questo abbiamo creato una filiera che va dal vivaio al-
la venditas.

«Tutto si basa - spiega Matteo Ferrari di FruitNet Sy-
stem - sulla meccanizzazione e sull'uso di varieta che
fioriscano tardivamente, in modo da evitare possibili
gelate. Le due varieta presenti in questo impianto so-
no Makako e Vialfas».La raccolta & totalmente mecca-
nizzata, con una macchina vendemmiatrice semoven-
te che non necessita di modifiche. Grazie a questa at-
trezzatura, le mandorle non toccano mai terra e que-
sto ne garantisce qualitd immediata e sanita nel post

operativa che fa parte del Cimm, sottolinea che «gra-
zie alla Op Terremerse lo scorso anno il Consorzio ha
potuto finanziare la realizzazione di nuovi ettari di
mandorleto moderno. I soci stanno aumentando,
ormai sono una ventina, e con essi gli ettari coltivati».

Appena raccolte, le mandorle vengono spostate nel-
la smallatrice per togliere il mallo e subito poste nei
bins per la spedizione verso I'essiccatore. «La filiera &
perfettamente organizzata, veloce ed efficiente - con-
clude il presidente Zaniboni - e siamo certi che la col-
tivazione pud essere una valida alternativa in frutti-
colturax.
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Bene la grande distribuzione
Abbigliamento e casa in calo

Non cambiano
le aspettative
per il trimestre
in corso,

in prevalenza
orientate

alla stasi

A soffrire

sono i piccoli
negozi mentre
le vendite
diiper e grandi
magazzini
crescono
del3,5%

Vendite nel complesso stabili in base
al report stilato da Unioncamere

tra aprile e giugno, ma abiti e accessori
hanno fatto registrare un calo del 2%

ROMAGNA

Nel commercio al dettaglio solo supermercati, grandi
magazzini e iper vanno bene, grazie soprattutto alle
vendite stabili di prodotti alimentari. In calo, invece,
abbigliamento e accessori, prodotti per la casa ed elet-
trodomestici. E quanto emerge dal report sul commer-
cio al dettaglio in Emilia-Romagna tra aprile e giugno
stilato da Unioncamere. Nel secondo trimestre le ven-

ditq han{lo avuto leggera ripresa, +0,2%, inf eriqre T'unico contributo positivo sostanziale all'andamento Iper e grandi
perd all'inflazione, che & stata del 2%. Le vendite  gelle vendite al dettaglio. Stabile il numero delle im- magazzini
nell'alimentare sono rimaste sostanzialmente stabili,  prese con 383 nuove iscrizioni ai registri camerali e hann fornito
+0,2%, ma quelle nel settore non alimentare sono di- 518 cessazioni, in calo. Il saldo & positivo per 52 uni- un contributo
minuite: abbigliamento e accessori SR -2%, 4. Le imprese registrate al 30 giugno sono risultate sostanziale
prodotti per la casa ed elettrodomestici scendono 41.259, 221 in meno (-0,53%) rispetto al 30 giugno alle vendite
dell'1,3%. Per gli altri prodotti non alimentari la fles- 4l scorso anno. al dettaglio

sione si & fermata allo 0,3%, frenando allo 0,9% la
flessione del settore non alimentare nel suo comples-
s0. Migliorano, nel contempo, i giudizi delle imprese:
il 30% ha segnalato una diminuzione delle vendite,
percentuale scesa dal 40% che nello stesso periodo
del 2024 dichiarava un arretramento. Anche i giudizi
relativi alle giacenze nel trimestre sono migliorati: si
ferma al 9% la percentuale delle imprese che le ritie-
ne eccedenti rispetto alla domanda. Le aspettative per
il trimestre in corso sono prevalentemente orientate
alla stasi: meno di un quarto delle imprese si aspetta
un aumento delle vendite. E la piccola distribuzione
(da uno a cinque addetti) a soffrire di piil, con un calo
dello 0,9%. Leggermente superiore quella degli eser-
cizi di media dimensione (da sei a 19 addetti) che &
stata del -1,2%. Gli iper, super e grandi magazzini, con
un aumento delle vendite del 3,5%, hanno fornito
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Un accordo per le imprese
Oltre 15 miliardi alla crescita

Siglato il programma tra Confindustria e Intesa Sanpaolo: investimenti, innovazione e credito

BOLOGNA

Il nueve accordo tra Intesa Sanpaoclo
e Confindustria Emilia-Romagna met-
te a disposizione 15 miliardi di euro al-
le imprese regionali per investimenti,
innovazione e credito. Si & svolta a Bo-
logna la presentazione dell’intesa qua-
driennale (2025-28) per la crescita del-
le aziende, sottoscritta a livello nazio-
nale in gennaio dal presidente di Con-
findustria Emanuele Orsini e da Carlo
Messina, ceo di Intesa Sanpaolo.

Sui 200 miliardi messi a disposizione
per le realta italiane, il programma re-
gionale mette in campo 15 miliardi.
L obiettivo & il rilancio del sistema pro-
duttivo, in particolare anche compe-
tenze e formazione del personale.
Quindi non si tratta solo di un aiuto
economico, ma anche diun fondo per
aiutare le nostre realta nel cogliere le
opportunitd del futuro come intelli-
genza artificiale e transizione 5.0, inte-

Annalisa Sassl di Confindustria Emilia-Romagna

grando cosi le risorse gia stanziate dal-
la Banca per la realizzazione degli
obiettivi del Pnrr. L'incontro di ieri &
stato 'opportunita per rinnovare un’in-
tesa che prosegue dal 2009 e per evi-
denziare le peculiarita delle nuove mi-
sure messe in campo. Mentre Annali-

sa Sassi, presidente di Confindustria
Emilia- Romagna, e Alessandra Florio,
direttrice regionale Emilia-Romagna
Marche di Intesa Sanpaolo, si sono
confrontate sulle strategie di sviluppo
competitivitd  dell’Emilia-Romagna.
«Come nella loro indole, le nostre im-
prese sono vivaci e raccolgono il cam-
biamento, accogliendo stimoli come
la digitalizzazione o la transizione
energetica - dice Sassi -. Le aziende
oggi hanno di fronte a loro un conte-
sto globale di costante incertezza, in
cui si stanno formando nuove allean-
ze e intese commerciali a livello mon-
diales. Il sistema economico regiona-
le non deve restare indietro. «Abbia-
mo tante piccole medie imprese mol-
to dinamiche, con un‘elevata propen-
sione all'export», aggiunge Florio.
Inoltre, sono state presentate misure
ad hoc per favorire il supporto di nuo-
vi insediamenti produttivi e I'ammeo-
dernamento di quelli esistenti.
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1 colossi del credito
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Mediobancail giorno dopo
Finisce I'’epoca del patto
Mps alla sfida governance

Si scioglie lo storico accordo tra i soci. La Borsa brinda all’operazione di Siena
1118 settembre le dimissioni dei vertici di Piazzetta Cuccia. Il dossier terzo polo

di Antonio Troise
ROMA

Il netto successo della scalata
del Monte dei Paschi di Siena a
Mediobanca piace alla Borsa. le-
ri, 1 titoli hanno brindato all’atto
finale dell'Opas (chiusa con ade-
sioni superiori al 60%) con un
balzo in avanti del 8,2% per l'isti-
tuto senese e del 5,9% per Piaz-
zetta Cuccia. Segno che gli ope-
ratori finanziari scommettono
sul valore delle sinergie frai due
gruppi e, soprattutto, sui prossi-
mi sviluppi del risiko bancario,
con una finestra aperta sul futu-
ro di Generali.

Ma un fatto & certo: per il «salot-
to buonos della finanza italiana
& cominciata una nuova era. Il
primo segnale & stato lo sciogli-
mento del spatto di consultazio-
nes degli azionisti storici che,
negli ultimi mesi, si era progres-
sivamente assottigliato fino ad
arrivare al 5,97% del capitale.
Un accordo decaduto con I'arri-
vo del nuovo socio di maggio-
ranza, che ora potrebbe raggiun-
gere quota 66,7%, controllare
I'assemblea straordinaria & pro-
caedare a una fusiona. Un'opzio-
ne a portata di mano con la ria-
pertura del periodo di adesione
dal 16 al 22 settembre. Ma l'idea
dell’'amministratore delegato di
Mps, Luigi Lovaglio, & quella di
lasciare Piazzetta Cuccia quota-
ta in Borsa e di conservare il mar-
chio, integrando le attivitad dove
gia le due banche collaborano,
come il credito al consumo di
Compass, e preservandone al-
tre: il risparmio gestito di Medio-
banca Premier e il private & in-
vestment banking. Bisognera
ora attendere il nuovo piano di
integrazicne, che Lovaglio do-
vra presentare alla Bce entro me-
ta marzo.

Il primo nedo da sciogliere sa-
ra, comungque, quello della nuo-
wva governance. Dopc 18 anni

LA PARTITA DEL RISPARMIO
Anche se & prematuro
pensare agli equilibri
futuri di Generali,
viene dato per certo
lo scioglimento
dell’intesa con Natixis

I'ad Alberto Nagel uscira di sce-
na, insieme a tutto il cda. Le let-
tere di dimissioni saranno pre-
sentate il 18 settembre, nella riu-
nione prevista inizialmente solo
per approvare il bilancio
2024-2025 e per convocare |'as-
semblea che si tiene il 28 otto-
bre. L'appuntamento potrebbe
slittare di qualche giorno per
agevolare gli adempimenti ne-
cessari al passaggio di mano.
Se invece la data verra confer-
mata, Siena dowra depositare la
lista entro il 5 ottobre.
Per la carica di ad il profilo cer-
cato & guello di un banchiere.
Tra i nomi circolati si sono chia-
mati fuori Mauro Micillo di Imi-In-
tesa e Fabrizio Palermo, ad di
Acea e consigliere di Generali
{eletto nella lista del gruppo di
Francesco Gaetano Caltagiro-
ne). Sta perdendo visibilitad nel
toto-nomine anche Marco Morel-
li. gia alla guida del Monte dei
Paschi in un'altra stagione e ora
a Bnpp Asset Management.
Complessa anche la successio-
ne alla presidenza dellistituto.
5i era ipotizzato il passaggio a
Piazzetta Cuccia dell'ex mini-
stro Vittorio Grilli, attualmenta
inJp Morgan. Ma il trasloco & dif-
ficile. Resta in corsa Luigi De
Vecchi di Citi.
Lariugcita della scalata a Medio-
banca sara sicuramente uno dei
tasselli di quel terzo polo banca-
rio fortemente voluto dal Mef.
Maturalmente, nei prossimi me-
si, I'attenzione dell’ad di Mps sa-
ra tutta concentrata sullintegra-
zione Siena-Milano. Cosl come
potrebbe essere prematuro an-
che pensare ai futuri equilibri di
Generali, destinati sicuramente
a cambiare dopo I'acquisizione
da parte del Montepaschi della
quota di Mediobanca. Viene da-
to per certo lo scioglimento
dell'accordo  preliminare rag-
giunto con la francese Natixis
nella gestione del risparmio,
contestato dal governo, da Cal-
tagirone e da Delfin. Poi si ve-
dra. Nel frattempo, la Fondazio-
ne Monte dei Paschi di Siena
non nasconde la soddisfazione
per I'esito dell'Opas: =l proget-
to di integrazione tra le due real-
ta bancarie portera grandi bene-
fici a tutto il Paese, oltre che al
tarritorio senesas.

& RIPRODLTIONE MISERVATA

Dopo la riuscita dell"offerta dl Mps
su Mediobanca, Alberto Nagel lascera
la poltrona di ad di Plazzetta Cuccla
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Francia maglia nera sui bond:
i BTp superano i titoli di Parigi

Mercati. La caduta del Governo Bayrou favorisce il sorpasso (per pochi minuti) dei titoli italiani:
prima volta in 875 giorni che i BTp non sono i peggiori d’Europa. In serata spread a 4 punti base

Maximilian Cellino

Italia e Francia appaiate in termini di
rendimenti dei titoli di Stato. Lo sono
state per qualche ora, anzi per un
breve lasso temporale sui terminali
Bloombergitassidecennali dei BTp
sono finiti addirittura qualche cente-
simo sotto quelli degli OaT e per la
prima volta da ben 875 giorni non so-
nostati i pit cariin assoluto nell’Eu-
rozona: da quando, nell’aprile 2023
hanno definitivamente superato la
Grecia. A fine giornata la classifica
virtuale si & poi di nuovo invertita,
ma inmodomarginale, e sugli scher-
mi degli operatori i bond transalpini
quotavano 3,47%, quelli di casa no-

stra 3,51 per cento. La sostanza pero
cambia poco: 1a crisi politica e so-
prattutto finanziaria che ha investito
Parigi sta favorendoun aggancio che
apparivaimpensabile soltanto poco
pit di un anno fa. Quando Macron ha
nominato il nuovo primo ministro
Sebastien Lecornu, jeri sera, i merca-
ti erano ormai chiusi. Daoggi vedre-
mo CoMme reagiranmno.

Adarel'ultima spallata alla Fran-
cia(ea ricucire quasi del tuttolo scar-
tocon i tassi italiani) non sono stati in
realta direttamente gli investitori,
dopo I'ennesima puntata andata in
onda il giorno precedente con il voto
di sfiducia al premier Frangois
Bayrouw, ma un fattore tecnico quale
il cambio del benchmark utilizzato
per determinare il rendimento de-
cennale. Dajeriil nuovo OaT con sca-
denza novembre 2035 hainfatt so-
stituito il precedente riferimento,
datato maggio 2035, e 'operazione
ha comportato un aumento automa-
tico di circa 8 punti base: pill o meno
ladifferenzache passavaappuntoal-
la vigilia con il titolo italiano, il cui
benchmark giunge invece amatura-
zione nell'ottobre 2035.

Al difuori di questo effetto ottico,
ititoli francesi sarebbero stati feri in
redlta acquistati sul mercato e avreb-
beroleggermente sovraperformatoil
resto d’Europa, [talia compresa, con
unmovimento che in findei continon
hastupito pittdi tanto gliaddetti aila-
vori. Cosi come la Borsa di Parigi ha
chiuso in positivo (+0,29%) in una
giornata contrastata dove Francofor-
teharallentato(-0,35%) ¢ Piazza Af-
fari e avanzata (+0,68%). «Ladoman-
dadi OaT non ha subito flessioni, ri-
flettendo principalmente il fatto che
gli spread rispetto al debito tedesco
hanno gia prezzatola grave situazio-
ne fiscale in Francia, nonché alcuni
deirischial ribasso emersi dopo il vo-
todi fiducia» sintetizza Guillermo Fe-
lices, Global Investment Strafegist di
Pgim Fixed Income, aggiungendo che
i rendimenti d"Oltralpe sono gia «in
linea conun declassamento del rating
e sono ampi rispetto a quelli di aleri
bond di paesi europei con un debito
pubblico altrettanto elevatom.

Igiudizi delle agenzie dirating ri-
schiano di calare infatti adesso come
una mannaiasu Parigi, primo fra tutti
quello di Fitch che si pronuncera pro-
prio questo venerdi e che potrebbe
quindi abbassare 1l'attuale livello
«Aa-» vista la presenza gia di un
orientamento «negativow. E se évero
che «gli spread francesi potrebbero
continuare a oscillare intorno agli Bo
puntibase - avverte Mauro Valle, re-
sponsabile dell'obbligazionario di
Generali Asset Management - incaso
di declassamento del rating e di un
aumento dell'incertezza politica, il ri-
schio che lo scarto raggiunga i 100
punti base non e marginale» e in que-
sto modo il sorpasso nei confronti
dell'ltalia tornerebbe prepotente-
mente di attualita.

Mell'attesa, da Fitch non sonoarri-
vati commenti sui recenti sviluppi,
ma la «concorrente» Scope Ratings
non ha potuto fare ameno di ricono-
scereche «il crollo del governo, il se-
condo in meno di un anno, esercita
un impatto negativo sul rating della
Francia» che anche perl'agenzia eu-

ropea é attualmente «Aa-» pur con
outlook «stabilex». [l voto di sfiducia
cheha colpito Bayrou «aggraval'in-
stabilita politica del Paese e le sfide
creditizie a essa associates spiega
Thomas Gillet, responsabile dei ra-
ting sovranie del settore pubblicodi
Scope Ratings, sottolineando I'ampio
disavanzo di bilancio(5,8% del Pil) e
I'aumento dellatraiettoria del debito,

A favorire il sorpasso
anche un fenomeno
tecnico: ieri sono stati
cambiati i benchmark
dei titoli di Stato francesi

che nei prossimi anni dovrebbe se-
condo le sue previsioni «continuare
ad aumentare fino a superare il 120%
del Pil rispettoal 113% del 2024, asua
voltagiasuperioredi 15 punti percen-
tuali a quellodel 2019w,

Sui mercati ci si interroga quindi
sul possibili scenari: come il Governo
di Sebastien Lecornu riuscira ad af-
frontare 1a legge di Bilancio che ha
fatto cadere il suo predecessore. E si
considerano le contromosse, in ter-
mini di investimento, con un asset
come gli 0aT che a questo puntopo-
trebbe attirare molta attenzione su di
86, «lIno spread verso igo-100 punt
potrebbe essere una tentazione per

&

chi &in cerca di occasioni» ammette
Laura Cooper, Head of Macro Credit di
Nuveen, che non giudica tuttavia un
simile sviluppo sufficiente per modi-
ficare laloro sottoesposizione strut-
turaleverso il debito francese. «L'Tta-
lia - aggiunge - sembra posizionatain
modo migliore, perle dinamiche re-
lative alle partite correnti e al percor-
so sudeficit relativamente piti rigoro-
50, mentrela Spagna restauna storia
preferita poichéla sua economia sista
spostando verso la fascia alta della
catenadel valores». Paroleche vanno
quindi nella direzione diunriallinea-
mento completo fra Roma e Parigi.

& PIPRODLDDNE IEETATA

L’Italia raggiunge la Francia sui titoli di Stato

Rendimentl da Inizic anno del ETp decennall e degll ©aT frances| decennall. Datl in %

© @ (2] 2] (4] (=) o
a gennalo 16 luglio 5 settembre 4 dicembre 13 dicembre 8 settembre
Nasce il Governc Governo Attal Nasca Il Governo Barnier  Masce il Governo Il Governo Bayrou
E Artalin Francia dimissionario. il Governo Bamier  viene sfiduciato Bayrou perde la fiducia
Restain carica in Parlamento
fino a settembre
2 LA 09.SET
35 oreen
3,70
09 SET
347
OAT 10 ANNI o
25 9 settembre
01 GEN Lo spread tra i rendimenti decennali di [talia
2,56 & Francia in mattinata si inverte per qualche
20 momento :
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Inflazione al 2%, Bce domani
punta a confermare i tassi

Politica monetaria

Le stime macro nell’area
euro dovrebbero confermare
la resilienza economica

Le guerre, la crisi francese e
I'indipendenza delle banche
centrali i temi attenzionati

Isabella Bufacchi
FRANCOFORTE

«Siamo in buona posiziones, ha
dettola presidente Christine Lagar-
de alla conferenza stampa dell ulti-
ma riunione del Consiglio direttivo
in luglio, dopo aver deciso di lascia-
re i tassi invariati. Ed é altamente
prevedibile che questa buona posi-
Zione venga confermata domani:
conun’inflazione che orbita attorno
al target del 2% a medio termine, il
tasso sui depositi pressola Bee do-
vrebberestare ancorauna volta fer-
mo al 2%. Tutto questo se, come nel-
le attese dei mercati, nelle nuove
projezioni macroeconomiche di
settembre degli esperti della Bcear-

riveranno solo lievi modifiche alle
previsionisulla crescita (all'insi nel
2025) e sull’'inflazione (all'ingit nel
2026) perl'area dell'euro. Lo scena-
rio di base delle proiezioni di giugno
prevedevadaziUsa peribeni Uein-
nalzati al 10% mentre i nuovi livelli
tariffari sono pit alti, con ricadute.

La “buona posizione™ in cui si
trovala Bece potrebbe essere il pun-
to di arrivo di questo ciclo, oppure
un “aspetto e vedo”, un mettersial-
la finestra per meglio analizzare gli
impatti dei nuovi dazi Usa, degli
sviluppi geopolitici, degli stimoli
fiscali in arrivo: dungue non il
punto terminale ma una pausa
Iungo un percorso di tassiin disce-
sa che potrebbe chiudersi con un
ultimo, ulteriore taglio da 25 cen-
tesimi, il prossimo dicembre o an-
che nel corso del 2026. (Senza per
questo escludere colpi di scena
perchéla Bee prendele decisiond di
riunione in riunione, con un ap-
proccio guidato dai dati che e quin-
di molto flessibile).

La Bce resta prudente perché il
panorama continuaad essere ecce-
zionalmente incerto: incerte prima
di tutto le prospettive di una fine
ravvicinata della guerra ingiustifi-
cata della Russia in Ucraina e del
conflitto tra Israele e Hamas. Im-

prevedibile restala rotta del presi-
dente americano Donald Trump. E
sul fronte del debito sovrano deno-
minato in euro, I'impennata della
turbolenza politica in Francia va
monitorata da vicino per evitare
che sui titoli di Stato si scateni il
contagio tra Paesi europei alta-
mente indebitati. Contagio che, se
ingiustificato, 1a Bce potrebbe do-
mare con il TPI, il Transmission
protection instrument.

Mell'area dell'euro, le proiezioni
macroeconomiche di settembre do-
vrebbero confermare 1a resilienza
dell'economia, con una piccola revi-
sione attesa al rialzo quest’anno ma
non nel 2026 e 2027. La crescita me-

CHRISTINE
LAGARDE
«Siamo in buona
posizionas ha detto
la presidente della
Bce nellultima
riuniong

dia permane comungue modesta, la
Germania uscira lentamente dalla
recessione-stagnazione quest’anno
in quanto i maxi-stimoli fiscali po-
tranno avere effetto dal 2026. Sul
fronte dell'inflazione, 1a Bce punta
al target mantenuto al 2% nel 2027:
restada vedere se e fino ache punto
le nuove proiezioni ritoccheranno
all'ingiu I'inflazione nel 2026, gia
all'1,6% nello scenario base delle
proiezioni di giugno. L'inflazione
sui servizi orbita attorno al 3% e
questo per i falchi € motivo suffi-
ciente per non abbassarela guardia.
La politica monetaria della Bce
deveinoltre fareiconti conl’anda-
mento dell'euro, soprattutto ri-
spetto al dollaro Usa: pur non
avendo un obiettive sul cambio
della valuta, I'apprezzamento del-
I'euro frena le spinte all'inst sul-
I'inflazione. Altro fronte caldo,
Eurozona- Usa, & quello dell’attac-
co senza precedenti contro1'indi-
pendenza della Federal Reserve
sferrato da Trump. Come ha detto
ieri il presidente della Bundesbank
Joachim Nagel, parlando al Sum-
mit sull'innovazione della BRI, «in
un mondo sempre pit intercon-
nesso, nessuna banca centrale

opera in modo isolatos.
B RPRODLIIONE REERVATA
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