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OBIETTIVO RILANCIO

Forll

Dal Comune un aiuto per il centro
Finanziamenti a chi apre attivita

Un importo totale di 60mila euro da suddividere in 4.500 a domanda, da presentare entro il 31 gennaio

di Matteo Bondi

Il Comune di Forll ha pubblica-
to un bando destinato all'eroga-
zione di fondi per il sostegno
per I'apertura di attivita com-
merciali nel corsi principali del
centro storico. «Un’azione stu-
diata e pensata insieme alle as-
sociazioni di categoria — spiega
I'assessora alle attivitad economi-
che, Paola Casara -. Si tratta di
una misura straordinaria che si
somma a guanto fatto in questi
anni e che sara una delle iniziati-
ve che andra a comporre un la-
voro molto pit complesso di ri-
lancio del centro storicos.
Nello specifico il bando & fina-
lizzato all’avvio di nuove attivita
commerciali o artigianali e poi
di attivita da parte di enti del ter-
7o settore. Bisognerad awvviare
I'attivitd entro il 30 settembre
del prossimo anno. Oltre ovvia-
mente a piazza Saffi, il bando &
riservato a gueste vie: corso del-
la Repubblica, corso Mazzini,
via Giorgio Regnoli, via delle Tor-
ri, corso Diaz (da piazza Saffi fi-
no a incrocio con via Miller) e
corso Garibaldi (da piazza Saffi
fino a piazza Duomo).

Sono ammesse a partecipare
sia le imprese di nuova costitu-

LE AREE INTERESSATE

Il beneficio riguarda
piazza Saffi, tutti i
corsi (Diaz e Garibaldi
perd nei primi tratti),
via delle Torri e via
Giorgio Regnoli

| partecipantl alla presentazione dell’iniziativa, al centro Il vicesindaco Vincenzo Bonglorno e I'assessora Paola Casara

zione, sia quelle gia esistenti
che intendono aprire una nuova
unitd locale o trasferire la pro-
pria sede da altro comune. | sog-
getti beneficiari devono impe-
gnarsi a mantenere in esercizio
|attivitad e a non cederla a terzi
per un periodo di tre anni.

L'importo messo a disposizio-
ne dall’ Amministrazione comu-
nale & di 60mila euro, di cui
48mila per attivitd commerciali
o artigianali e 12mila per gli enti
del terzo settore. Ogni attivita
potra godere di un importo mas-
simo di 4.500 euro, a cui potra
aggiungersi un importo aggiun-
tivo di 1.500 euro per le impre-
se di abbigliamento, calzature o
accessori che decideranno diin-
sediarsi in via delle Torri o nel
primo tratto di corso Garibaldi.
La scadenza per la presentazio-

ne delle domande & il 31 genna-
io 2026.

«La pubblicazione del bando &
la dimostrazione che il rafforza-
mento del centro storico & uno
degli obiettivi strategici di que-
sta amministrazione - afferma il
vicesindaco, con delega al cen-
tro storico, Vincenzo Bongiorno
-. Stiamo lavorando seguendo
tre linee principali: incrementa-
re: il numero di residenti, soste-

INCENTIVAZIONE

Il vicesindaco
Bongiorno: «<Agiamo
su aumento dei
residenti, rete
commerciale e
promozione culturale»

nere la rete commerciale e defi-
nire un elemento identitario at-
traverso visite, percorsi e pro-
mozione culturales.

Mon tutte e attivitd commercia-
li potranno presentare doman-
da; I'amministrazione ha infatti
stabilito alcuni criteri che esclu-
dono, per esempio, assicurazio-
ni, money transfer, sexy shop e
night club. Il vicesindaco ha sot-
tolineato come alcuni provvedi-
menti che hanno caratterizzato
la precedente amministrazione
guidata da Gian Luca Zattini
«abbiano contribuito a mante-
nere le luci accese in centro sto-
rico, come la proposta natalizia,
che ha reso attrattiva la nostra
citta, o la sosta gratuita, sempre
nel periodo natalizio. Ora & il
momento di implementare con
nuove azioni come quella appe-
na presentatas,
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Frutta e verdura biologica consegnata a
domicilio: I'idea dell'azienda ravennate

L'azienda ravennate mette in campo un servizio per portare i prodotti di agricoltura biologica direttamente a
casa dei clienti

rutta e verdura biologica, fresca, appena raccolta e perché no, consegnata anche a
domicilio? Questa & I'idea di Arborea di Cesare Pistocchi: una piccola azienda
ortofrutticola nata nel 2009 in quel di Ammonite, nella campagna ravennate.

L'impresa decide cosi di puntare sulla freschezza dei suoi prodotti, raccolti il giorno prima o
nella giornata stessa, per portarli direttamente a casa del cliente. "Sono prodotti - sottolinea
I'azienda - da agricoltura biologica, quindi senza concimazioni con prodotti chimici, senza
diserbo chimico ma solo meccanico, senza uso di fitofarmaci di sintesi e sistemici ma con
Iutilizzo, se occorre e con rispetto non solo delle leggi ma soprattutto della salute dei propri
clienti, di soli prodotti consentiti dal regolamento per I’agricoltura biologica".

Oltre alla consegna a domicilio il martedi pomeriggio si possono trovare i prodotti di Arborea
nello spaccio aziendale ad Ammeonite in via Bacinetta 18/C., il sabato mattina dalle 9:00 alle
12:30; ad Alfonsine al Biomercato in piazza Monti il mercoledi pomeriggio dalle 16:00 alle
19:00. Per informazioni contattare Elisa al 3332655350.
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Due nuovi bandi per start up
non agricole e recupero di edifici

Iniziativa Gal: verranno
presentati sui territori
della Bassa Romagna
legati all'area del Delta

LUGO

11 Gal Delta 2000, il Gruppo
d’azione locale che promuove
lo sviluppo socio-economico e
turistico del delta emiliano-ro-
magnolo, ha indetto due nuovi
bandi di gara che saranno pre-
sentati sui territori della Bassa
Romagna legati all'area del
delta.

In particolare, martedi 16 set-

tembre alle 11 presso l'audito-
rium del museo del Senio ad
Alfonsine, in piazza della Resi-
stenza 2, verranno presentati i
bandi SRE04 e SRD09. Il primo
bando promuove l'avvio di
start up non agricole nei setto-
ri del manifatturiero, commer-
cio, artigianato, turismo e ser-
vizi e si rivolge a persone fisi-
che che intendano costituirsi
in micro o piccole imprese ex-
tra-agricole, alle stesse impre-
se extra-agricole costituite da
non pill di un anno o che inten-
dano esercitare un'ulteriore at-
tivitd extra-agricola, a liberi
professionisti che esercitano

I'attivita da non piul di un anno
e ad associazioni, non parteci-
pate da soggetti pubblici, con
caratteristiche di micro e pic-
cole imprese. 11 premio in capi-
tale é pari a 40mila euro, ero-
gabile in due tranches del 50%
I'una.

11 secondo bando riguarda
invece investimenti non pro-
duttivi nelle aree rurali e recu-
pero di edifici pubblici per la
collettivita. Si rivolge a Comu-
ni, in forma singola o associa-
ta, localizzati nell’area del Gal
Delta 2000, per progetti di im-
porto dai 50mila ai 300mila
euro, ai quali verra applicata

un’aliquota di sostegno del
100%.

La scadenza di entrambi i
bandi di gara é fissata per le
ore 17 del 3 dicembre 2025.

I due bandi saranno presen-
tati anche al Dart di Lavezzola,

in via Bastia 96 alle 14.45 sem-
pre martedi 16 settembre, e
poi giovedi 2 ottobre alle 14.45
all'Ecomuseo delle Erbe Palu-
stri di Villanova di Bagnacaval-
lo. Per maggiori informazioni
www.deltaduemila.net
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Il settembre d'oro della Romagna
«Eventi sportivi trainano il turismo»

Roberta Frisoni, assessora regionale al Turismo: dopo un periodo difficile, ora attiriamo visitatori
«Garantiamo un’offerta diversificata, dai mondiali di beach tennis al Gran premio di Motogp a Misano»

Roberta Frisonl, assessora reglonale al Turismo

Il paradiso
dei ciclisti

1l festival della bicicletta
«(ltre 63mila presenzes

A Misano, I'ltalian Bike Festival
ha registrato oltre 63mila pre-
senze, mille arrivi in bicicletta e
pit di 25mila test ride, raggiun-
gendo I'apice del suo successo
in vista di un'ulteriore crescita
nei prossimi anni. «A gquesto si
affianca poi una pii ampia offer-
ta legata al cicloturismo, gia
ben consolidata sul nostro terri-
toriow, afferma I'assessora regio-
nale al Turismo Roberta Frisoni.

di Giorgia De Cupertinis

E un settembre doro quello
che accompagna la Riviera ver-
50 la fine dell'estate. Un mese
trainato da piccoli e grandi
eventi sportivi che, in questi ul-
timi scampoli di sole, continua-
no ad attirare turisti e visitatori
lungo il territorio.

Roberta Frisoni, assessora re-
gionale allo sport e al turi-
smo, qual & la strategia per
raggiungere questo risultato?
«Stiamo raccogliendo i frutti di
un lavoro portato avanti nel
tempo. Un impegno su cuila Re-
gione, gli enti locali e gli opera-
tori hanno investito con convin-
zione per valorizzare le opportu-
nita offerte dallo sport e rende-
re la Riviera sempre pin attratti-
va, non solo durante la stagione
prettamente estivas.

Quali segnali arrivano da que-
sti primi appuntamenti sporti-
vi?

«A fine agosto, I'Internazionale
di Beach Tennis che si & tenuto
a Cervia ha contato oltre 140
coppie da pio di venti paesi,
mentre Cesenatico ha ospitato
nella prima settimana di settemn-
bre i Mondiali di Beach Tennis
con oltre mille atleti, in rappre-
sentanza di ventiguattro diffe-
renti nazioni. Oltre alle presen-
Ze, queste occasioni ci consen-
tono di ottenere una maggiore
visibilita anche a livello interna-
zionales.

Numeri e appuntamenti 7

UNA STAGIONE SOTTO TONO
«Un bel giugno,

luglio invece & stato
complesso per colpa
del maltempo

e della riduzione

del potere d'acquisto»

A Cesenatico

) ACenia

[&) Dal 27 al 30 agosto

) Dall'al 7 settembre

@

Mondiali di Beach Tennis FITP

Oltre 1000 atleti in rappresentanza di 24 nazioni

A Misano Adriatico

pitl di 25mila test-ride

x () 63mila presenze, 1.000 arrivi in bici,

Quiali altri eventi stanno caval-
cando I'onda del successo?
«In gueste prime settimane stia-
mo registrando un‘impennata
di presenze, soprattutto stranie-
re, lungo tutto il filone del ciclo-
turismo. A Misano, I'ltalian Bike
Festival ha registrato oltre 62mi-
la presenze, mille arrivi in bici-
cletta e pin di 25mila test ride,
raggiungendo |'apice del suo
successo in vista di un’ulteriore
crescita nei prossimi anni. A
questo si affianca pol una pin
ampia offerta legata al cicloturi-
smo, gia ben consolidata sul no-
Stro territorios.

Tra gli appuntamenti pid atte-
si c'¢ il Gran premio di Mo-
toGp di San Marino e Riviera
di Rimini. Quali sono le previ-
sioni?

«La prospettiva & replicare gli
ottimi risultati dello scorso an-
no, quando si contarono oltre
163mila spettatori e un indotto
economico di 98 milioni di eu-
ro, con 212mila presenze turisti-
che. Ma un ruolo importante vie-
ne svolto anche dalle iniziative
collaterali, come abbiamo potu-
to notare in questi giorni, che
continuano ad attirare pubblico
prima e dopo gli eventi clous.
Il calendario non finisce qui.
«No. 5i continuera a Cervia con
Ironman 2025, evento per cui
sono attesti seimila atleti, ma
anche a Cattolica con Domina-
te the Water, solo per citarne al-
cuni. Un calendario gia ricco, ul-
teriormente valorizzato da nu-

merose iniziative locali promos-
se da operatori, stabilimenti bal-
neari e associazioni che contri-
buiscono ad aumentare I'offer-
ta complessiva del territorioa.
La fitta presenza di eventi in
settembre in Riviera riuscira a
bilanciare una stagione estiva
sottotono?
«Giugno ha registrato una par-
tenza straordinaria e agosto &
statoin linea con le aspettative.
Non & successo lo stesso in lu-
glio, per una serie di fattori che
spaziano dal maltempo fino alla
riduzione del potere d'acqui-
sto. Sotto guesto punto di vi-
sta, gli eventi sportivi risultano
essere strumenti efficaci per ga-
rantire un’offerta diversificatas.
In che modo lo sviluppo
dell'impiantistica sportiva si
inserisce nella strategia turi-
stica regionale?
«La Sport Valley & nata per di-
ventare il pil grande territorio
capace di attrarre eventi sporti-
vi in Italia. Rigualificare un im-
pianto sportivo significa anche
valorizzare il territorio in chiave
turistica: una logica su cui ab-
biamo sempre investito e che
viene estesa anche sulle aree
montane del nostro territorio.
Anche per questo, infatti, conti-
nuiamo a ragionare su come po-
ter accompagnare I'ammoder-
namento di alcuni impianti nei
comuni dell’ Appennino con ri-
sorse destinati agli investimenti
nel settore turisticos.

& RIPRODUZIONE RISERVATA

Dal 12 al 14 settembre

Gran Premio di San Marino e Riviera di Rimini di MotoGP,

3 ) Oltre 163.000 spettatori Nel 2024: indotto economico
di 98,1 milioni e 212mila presenze turistiche distribuite
fra Repubblica di San Marino e Riviera di Rimini.

Attesa
per I'lronman

DAL 18 AL 21 SETTEMBRE

Il noto Triathlon
«In citta arriveranno Bmila atleti

Cervia si prepara ad accogliere
I'lronman 2025, evento per cui
sono attesti seimila atleti, ma an-
che a Cattolica con Dominate
the Water. «Un calendario gia
ricco, ulteriormente valorizzato
da numerose iniziative locali
promosse da operatori, stabili-
menti balneari e associazioni
che contribuiscono ad aumenta-
re I'offerta complessiva del terri-
toriow, spiega Frisoni.



-12

LUNEDI — 15 SETTEMBRE 2025

LE NOSTRE TASCHE

Verso la finanziaria 2026

£
i

Le priorita della nuova manovra
Taglio dell'lrpef e rottamazione

Il ministro dell'Economia puntualizza: «Sono il nostro obiettivo». Salvini: bisogna rivedere 'lsee

| paletti di Forza italia sulle banche: no a tasse sugli extraprofitti, sono cose da regime comunista

li taglio dell'Irpef

Le ipotesi relative a un nuovo taglio del 2° scaglione per i lavoratori dipendenti*

Reddito lordo Variazione (in euro)
Riduzione al 34% Riduzione al al 33%
30.000 -101 -101
35.000 -145 -107
40.000 543 627
oo — —i
45.000 129 257
50.000 174 348
55.000 219 439
60.000 220 440

*Simulazrione condotte a partire dalla retribuzione lorda, nell'ipotes! dil contribut! previdenziall par @ 9,19%, assenza di altrl reddit e alitre detrazion! considerando Il nuowo cuneo fiscale

Fonte: Fondazions nazionale commercialist]

Renziani
all'attacco

«1 SOLITI IMEROGLIONI»

Davide Faraone
Vicepresidente di talia viva

«E anche oggi: il taglio Irpef
per il ceto medio, il taglio delle
accise sulla benzina, 'aumento
delle pensioni minime,
I'abolizione della Fornero, la
rottamazione delle cartelle
fiscali, gli investimenti nella
sanita... li facciamo domanis.
Cosl Davide Faraone,
vicepresidente di Iv. «Gli
imbroglioni al governo hanno
passato |'estate a promettere
mari e monti: soldi a pioggia,
nessun problema di coperture.
E invece adesso Giorgetti,
candidamente, ammette che
non si potra fare nullas

di claudia Marin
ROMA

Lo stop and go di Giancarlo
Giorgetti sulle misure-chiave (ta-
glio Irpef e rottamazione qua-
ter) della legge di Bilancio per il
2026 & nel'ordine delle cose e,
al dunque, finira per determina-
re gquello che il ministro dell’Eco-
nomia ha puntualizzato ieri: «So-
no il nostro obiettivo, seguendo
prioritas. Intende, invece, inte-
starsi la battaglia per cambiare
I'lsee Matteo Salvini, che & tor-
nato a avvisare: «Vogliamo evita-
re che tutti i bonus vadano trop-
po spesso sempre agli stessis.
Alla vigilia dei passaggi clou
che porteranno alla manovra
per I'anno prossimo, dunque,
ministri e leader di governo e di
partito fissano i paletti e gli
obiettivi dell'operazione.
LO STOP AND GO

Dopo aver frenato, |'altra sera,
sugliinterventi pid rilevantiin di-
scussione, ieri il responsabile
del dicastero di Via XX Settem-
bre ha di nuovo riaperto i gio-
chi, sia pure con cautela. «Il no-
stro obiettivo - spiega - & fare
queste cose, naturalmente se-
guendo una lista di prioritis.
Non manca, perd, la sottolinea-
tura sull'esigenza di mettere nel
conto anche le spese della dife-
sa: perché «tutti gli impegni in-
ternazionali connessi alle spese
della Difesa, al sostegno
all'Ucraina non sono gratis e

che guindi sono un elemento
nuovo che dobbiamo considera-
re & quindi tenuto conto il qua-
dro d'insieme metteremo in fila
|le priorita. Abbiamo dimostrato
con i fatti che siamo in grado di
farlo». Che Giorgetti si muova
con il freno a mano tirato & il di-
retto interessato a dirlo: «Quel-
lo che penso & che come in una
macchina c' chi accelera e ac-
celera sempre e c'é chi frena e
usa la frizione che permette alla
macchina di guidare sicura nel
suo tragitto. Se ogni tanto freno
e aziono la frizione lo faccio per

il bene di tutti soprattutto
dell'ltalias.
FRENATA SULLE BANCHE

E. a ben vedere, il ministro
dell’Economia, nonostante le
spinte in avanti del suo capo po-
litico, frena anche sullipotesi di
un prelievo o di un contributo
sulle banche. Ricorre alla defini-
zione di Margareth Tacther che
«non chiamava cittadini i cittadi-
ni, ma tax payers, pagatori di
tasses e ribadisce: «Le valutazio-
ni saranno fatte soltanto quan-
do il quadro di priorita e basta
aspettare due settimane. Non lo
posso fare soltanto io perché
non sono un dittatore finanzia-

VIA XX SETTEMBRE

«Tutti gli impegni
internazionali
connessi alle spese
della Difesa

non sono gratis»

WitHub

rio. lo sono semplicemente un
servitore di quella che & lavolon-
tad politica condivisa da parte
dei leader dei partitis. E, tra i ver-
tici dei partiti, ¢'& chi, come An-
tonio Tajani, torna a bocciare
ogni intervento sulle banche.
«Non siamo favorevoli a tasse
sugli extraprofitti che sono co-
se del regime comunista - insi-
ste - Le banche o comungue le
altre imprese devono pagare le
tasse e devono dare un contri-
buto allo Stato e ai cittadini in
base alle loro possibilita. Que-
sto si pud fare con un dialogo e
non con la minaccian.
IL CAMBIO DELL'ISEE

A rilanciare la riforma dell’lses &
Salvini: «Ne ho parlato anche
con Giorgetti, Fabbiamo porta-
to come Lega in discussione e
c'g un confronto in maggioran-
za. Penso che sia giusto rivede-
re le regole dell'lsee perché tut-
ti i bonus vanno troppo spesso
sempre agli stessi». In ballo, nel-
lo specifico, I'eliminazione della
prima casa dal calcolo. In realta
attualmente la prima casa non &
totalmente esclusa dall'lsee, ma
gode gia di un trattamento age-
volato. In pratica, & prevista una
franchigia: il valore Imu dell’abi-
tazione principale (al netto del
mutuo residuo) non conta fino a
52500 euro, aumentati di
2.500 euro per ogni figlio convi-
vente oltre il secondo. Se il valo-
re supera la franchigia, si consi-
derano solo i due terzi della par-
te eccedente.

2 RIPRODUTIONE RISERVATA
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Rame, litio, nichel, alluminio e platino sono i minerali che fanno gola alla comunita

finanziaria. L'analista lain Pyle: «La transizione energetica spinge la domanda=

di Andrea Telara

Quei metalli del futuro
che faranno guadagnare

RAME, LITIO, NICHEL, alluminic e platino. Ecco i
minerali del futuro che fanno gola anche alla co-
munita finanziaria internazionale e non interessa-
no soltanto agli addetti ai lavori del mondo dell'in-
dustria. La ragione & che gueste commodity an-
dranno sempre pid a ruba sul mercato e attireran-
no le mire degli investitori, in seguito al processo
di abbandono dei combustibili fossili come il pe-
trolio e all’'adozione su larga scala delle produzio-
ni green. A sostenerlo & lain Pyle, direttore investi-
menti senior della casa di gestione del risparmio
britannica Aberdeen Investment. Pyle osserva co-
me il 2024 abbia gia regalato un segnale forte: le
quotazioni del rame hanno toccato nuovi record.
Certo, ammette I'esperto, una parte di questo ral-
Iy & frutto della speculazione. Ma dietro ¢'& anche
maolto di pit: la convinzione che i cosiddetti «mine-
rali del futuros saranno essenziali nella transizione
energetica globale, con una domanda che non ac-
cenna a diminuire.

1l concetto & semplice: utilitd e scarsita, insieme,
creano una combinazione esplosiva. Da un lato,
questi metalli sono indispensabili per abbandona-
re i combustibili fossili e passare a un’economia
elettrificata. Il rame, per esempio, & il metallo chia-
ve per reti e i veicoli elettrici. 1l litio, invece, ali-
menta le batterie ricaricabili che danno energia al-
le auto a zero emissioni e agli impianti di accumu-
lo. Secondo 'Agenzia Internazionale dell"'Energia,
entro il 2040 il mondo avra bisogno di di una quan-
tita di litio venti volte superiore a quella consuma-
ta nel 2020. Dall'altro lato, c'@ un’offerta che arran-
ca. Per oltre un decennio le grandi compagnie mi-
nerarie hanno ridotto gli investimenti in nuovi gia-
cimenti, senza espandere la capacitid produttiva.
Cosl i volumi e la qualita delle risorse disponibili
restano limitati. Uno squilibrio che, secondo Pyle,

aumenta la probabilita di assistere a un nuovo su-
perciclo: un lungo periodo in cui la domanda su-
pera I"offerta e i prezzi tendono a crescere. In gue-
sto scenario, perd, Aberdeen invita a guardare
non tanto alle materie prime in s&, quanto alle
aziende che le estraggono, le lavorano o le utiliz-
zano. «Comprare I'azienda, non la merces, sottoli-
nea Pyle. La catena del valore & ampia: dai colossi
minerari ai fornitori di macchinari per I'estrazione,
fino ai produttori di veicoli elettrici o di motori a
magneti permanenti. E a valle della filiera produtti-
va, spiega I'esperto, non mancano opportunits
trale societa attive nella decarbonizzazione di tra-
sporti, edifici e industria. | segnali non mancano
gia oggi.
In Cina le vendite di auto elettriche sono passa-
te dal 2% del mercato nel 2020 a quasi la meta nel
2024. Nei Paesi sviluppati la penetrazione & pil
bassa, ma la crescita appare inevitabile: arriveran-
no i divieti ai motori a combustione e | costi delle
batterie continueranno a calare. Mel frattempo,
nel Regno Unito la Mational Grid ha varato piani
decennali per sostenere la transizione green, men-
tre a livello globale le reti elettriche dovranno
estendersi di 150 milioni di chilometri, I"equivalen-
te della distanza tra la Terra e il Sole. Numeri che
impressionano e che, inevitabilmente, si traduco-
no in pit domanda di rame, nichel e litio. Alla fine,
tutto converge verso una conclusione: la corsa al-
lo «zero netto» delle emissioni di anidride carboni-
ca non potra prescindere dai minerali del futuro.
Veicoli elettrici, reti intelligenti, edifici a basso im-
patto, industrie decarbonizzate, persino Iagricol-
tura, richiederanno quantitd crescenti di queste
materie prime. Per gli investitori, I'occasione &
dunque a portata di mano ma bisogna giocare
d’anticipo.

@ RIFRODUZIONE RISERVATA

SE ANCHE
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Nella foto:
laln Pyle,
direttore
Investiment
senior della
casa di
gestione del
risparmio
britannica
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Investment

48%

E I'aumento
registrato dal
prezzo del
rame negli
ultimi 5 annl. Il
rialzo sarebbe
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consistente se
le quotazionl di
questa materla
prima,
considerata
uno del
minerall del
futuro grazie
allo sviluppo
delle reti
elettriche, non
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subito un crollo
di oltre Il 20%
nel mese di
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del presidente
statunitense,
Donald Trump,
di esentare Il
rame raffinato
dal nuovl dazi
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| REPORT DI BRAVO I

Italiani bocciati
in materia finanziaria
«Sono ultimi nell’'Ue»

SOLOIL 16,6% DEGLI ITALIANI possiede compe-
tenze finanziarie minime accettabili. Tradotto: pid
di otto cittadini su dieci non sanno gestire con
consapevolezza i propri risparmi. E la fotografia
che emerge dall’analisi realizzata da Bravo, azien-
da specializzata in servizi contro il sovraindebita-
mento, che ha elaborato i dati Ocse del 2023.
Questi risultati collocano I'ltalia al 36° posto su 39
Paesi analizzati, in coda persino rispetto a econo-
mie meno sviluppate. Il confronto con i vicini eu-
ropei & impietoso. Se in Germania tre quarti della
popolazione raggiunge il livello minimo richiesto
di alfabetizzazione finanziaria, in Francia e Spa-
gna la percentuale sfiora il 40%. In Italia ci fermia-
mo a un misero 16,6%. Peggio di noi fanno solo
Cipro, Panama, Cambogia e Yemen.

Le criticith attraversano tutte le fasce sociali. Le
donne italiane occupano il 38° posto su 41 Paesi
analizzati, dietro alle omologhe spagnole e france-
si che, in media, risultano pil preparate degli stes-
si uomini italiani. | giovani tra i 18 e i 29 anni si col-
locano addirittura al 38° posto su 39, con perfor-
mance paragonabili a quelle dei paesi in via di svi-
luppo. Neppure I'universitd salva la situazione: |
laureati italiani sono pil indietro rispetto ai colle-
ghi di Thailandia, Ungheria o Uruguay. |l proble-
ma non & soltanto teorico, ma anche pratico. Se-
condo l'indagine, solo il 35% degli italiani dimo-
stra comportamenti virtuosi nella gestione quoti-
diana del denaro, contro il 77% dei tedeschi o il
76% degli irlandesi. Pochi tengono traccia delle
spese, molti non sanno difendersi dalle frodi: qua-
si un italiano su dieci & caduto vittima di raggiri
finanziari, ma appena il 17% di loro aveva gli stru-
menti per reagire.

Il vero punto debole, perd, resta la comprensio-
ne del credito. Appena il 17% degli italiani sa calco-
lare interessi semplici e composti, indispensabili
per capire come funziona un prestito. In altre pa-
role, pit di otto cittadini su dieci firmano contratti
senza capirne appieno le conseguenze, esponen-
dosi al rischio di sovraindebitamento. <Un Paese
del G7 coslin basso nelle classifiche mondiali mo-
stra l'opportunitd di investire di pio nell'educazio-
ne finanziaria, a partire dalle scuoles, avverte Da-
niel Martinez. co-country manager di Bravo in Ita-
lia. Un primo passo & stato fatto con la legge che
ha introdotto le materie finanziarie nell'educazio-
ne civica, ma la strada resta lunga. Senza strumen-
ti adeguati, il conto di questa ignoranza rischia di
essere salatissimo.
Andrea Telara
2 RIPRODUTIONE RISERVATA
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IL CONSIGLIO

Sempre meglio affidarsi
a un consulente esperto

Quando sl & alle prese con la
richiesta del finanziamento,
spiegano gli esperti di Facile.it,

«& importante non limitarsi a
guardare il tasso. | variabili,
seppur convenienti, possono
cambiare durante il corso di
vita del mutuo, mentre quelli
fissi rimangono costanti; non
esiste una scelta giusta o
sbagliata in assoluto, la

i

e )
e

decisione va presa sulla base
delle caratteristiche del
mutuatario. L'intervento di un
consulente esperto pud essere
di aiuto per identificare la
soluzione piu adattax.
Nell'ultimo anno I'Euribor &
sceso significativamente.

Dallinizio anno il valore delle richieste € salito del 3,1%

per un importo medio finanziato che supera 137mila euro

di Achille Perego

Mutui piu ricchi

per effetto

del calo dei tassi

UN CALO DEI TASSI che sembra arrivato alme-
no per ora quasi al capolinea e I'aumento dell'im-
porto medio richiesto sulla scia della crescita dei
prezzi degli immobili. Sono i due aspetti che stan-
no caratterizzando il mercato dei mutui in Italia.
Secondo I'analisi congiunta di Facile.it e Mutui.it
(nella foto a sinistra: il managing director Iva-
no Cresto), nel corso dei primi sei mesi dell’'anno
chi ha presentato domanda di finanzi » ha

VANTAGGI
DALL’EURIBOR
IN DISCESA

1l calo del tass!
sl & trasmesso
anche sul nuovl
mutul e

puntato a ottenere, in media, 137.315 euro, valore
in aumento del 3,1% rispetto allo stesso periodo
del 2024.

L'importo richiesto non & l'unico parametro ad
aumentare; crescono anche il valore medio degli
immodbili oggetto di mutuo, arrivato a 208.405 eu-
ro (+1%), la durata del piano di ammortamento,
passato da 24 a 25 anni e I'Ltv medio, vale a dire il
rapporto tra valore del mutuo e dell'immobile,
che ha raggiunto il 72%. «Le buone condizioni of-
ferte dalle banche, I'alleggerimento del costo del
denaro e un aumento generale della fiducia dei
consumatori hanno avuto un impatto positivo sul
mercato dei mutui, che archivia un primo seme-
stre con i principali indicatori in crescita, segno
che gli italiani sono tornati a chiedere finanzia-
menti per coronare il sogno di comprare casas,
spiegano gli esperti di Facile.it (nella foto a de-

un‘opportunita
anche per chi
ha gia un
finanzlamento
in corso e vuole
surrogarlo o
sostitulrio

stra: il ceo Maurizio Pescarini). Altro dato positi-
vo & quello legato all’eta media di chi ha presenta-
to domanda di finanziamento, passata da 41 anni
del primo semestre 2024 ai 40 di quest'anno; sia-
mo ancora lontani dai valori rilevati nel 2022, pri-
ma dell’aumento dei tassi variabili, quando si chie-
deva un mutuo, in media, prima dei quaranta an-
ni, ma comungue il calo & un segnale che sta cre-
scendo la quota di giovani che si presentano in
banca. A conferma, se si guarda alle fasce anagra-
fiche dei richiedenti, emerge che la percentuale
di richiedenti under 36 & passata, in 12 mesi, dal

’ e
506G,

Sus iy

Sd e

VECCHIE ABITUDINI

La preferenza degli italiani
rimane perd ancorata

al tasso fisso. Nei primi sei mesi
del 2025, 9 mutuatari su 10
hanno scelto questa formula

LEAOER,

36% al 38% del totale richieste. In lieve aumento
anche il peso percentuale delle surroghe, che nei
primi sei mesi del 2025 hanno rappresentato pil
di un quarto della richiesta totale (28%). Dal pun-
to di vista dell'offerta, nel corso del 2025 si & assi-
stito a un riallineamento delle proposte sul merca-
to. | tassi fissi, a causa dell'andamento dell'indice
Irs, sono lievemente aumentati; per contro, quelli
variabili, sulla scia dell'Euribor in calo grazie ai ta-
gli Bee, sono scesi diventando |'offerta attualmen-
te pill conveniente sul mercato. Dati alla mano,
per un mutuo medio da 126.000 euro in 25 anni,
Ltv al 70%, le migliori offerte disponibili online a
tasso fisso partivano a fine agosto da un Tan pari
al 2,92%, con una rata mensile di 592 euro, men-
tre quelli variabili da un tasso del 2,33% e unarata
di 554 euro. La preferenza degli italiani rimane pe-
rd ancorata al tasso fisso tanto & vero che, nei pri-
mi sei mesi del 2025, 9 mutuatari su 10 si sono
orientati verso questa tipologia di finanziamento.

& RIPRODUZIONE RISERVATA
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L'"AUTORE DEL TESTO

«| dati non sono numeri
ma storie e opportunita»
Vincenzo Augurio (nella fote) &

stato fondatore e oggi
chairman e Group Ceo di

27 ..

sinonimo di affidabilita e
innovazione nel settore.
L"azienda ha ottenuto le
certificazioni Iso 9001 e Iso
27001,

La sua convinzione & semplice:
i dati non sono solo numeri ma
storie, relazioni e opportunita.

Media Asset spa. Sotto la sua
guida, Media Asset ha
raggiunto numeri importanti.
Tra i traguardi: miliardi di dati
gestiti, 1,5 miliardi di email
inviate, un network di oltre 30
portali tematici e un marchio,
BigData.it, che & ormai

Accesso al credito difficile, costiin crescita:
continua la fatica della Pmi italiane

di Vincenzo Augurio*

Politica
monetaria
e Imprese:
«SErve

una svoltar

La stretta monetaria
sulle piccole imprese

Withub

67%
il valore aggiunto nazionale
dato dalle piccole imprese

oltre I'80%
il fabbisogno finanziario garantito alle

piccole imprese dal credito bancario

Come & salito Ne hanno risentito
il costo del capitale itivita
einvestimenti,
2022 2'1% Specie per
B Manifatturiero
2025 M Costruzioni

B Commercio

LA POLITICA MONETARIA europea ha avviato
un processo di graduale allentamento, in risposta
al rientro dei livelli inflattivi nell’Eurozona. Tutta-
via, i suoi effetti positivi rischiano di arrivare in ri-
tardo per le piccole e medie imprese italiane, che
rappresentano il cuore del nostro sistema econo-
mico e produttivo. | segnali di affaticamento sono
evidenti: I'accesso al credito resta critico, i costi
di finanziamento sono aumentati in misura signifi-
cativa e gli investimenti si mantengono stagnanti.
In un contesto di normalizzazione dei prezzi e mo-
derata ripresa, I'ltalia ha oggi I'opportunita - e la
responsabilits - di promuovere un cambio di pas-
50 sul piano monetario e industriale.

Secondo I'ultima analisi di ReportAziende.it, il si-
stema delle Pmi italiane ha subito impatti forte-
mente asimmetrici rispetto ad altri modelli euro-
pei. Tra il 2022 el 2024, il costo medio del capita-
le per le imprese di piccola e media dimensione &
passato dal 2,1% al 5,6%, con un effetto diretto sul-
la redditivita e sull'attivita di investimento. | tempi
medi per I"'approvazione di nuovi finanziamenti si
sono allungati da 30 a 45 giorni; le garanzie richie-
ste dalle banche sono aumentate e 'importo me-
dio concesso & inferiore del 12% rispetto a quanto
richiesto. Il 75% delle richieste riguarda oggi linee
di credito a breve termine, sintomo di una cre-
scente fragilita del sistema. A fronte di questo sce-
nario, la proposta di una politica monetaria pid
espansiva - riduzione dei tassi, riattivazione di pro-
grammi di acquisto titoli e attivazione di linee di
credito agevolato dedicate alle Pmi - non pud es-
sere archiviata come ipotesi velleitaria. Al contra-
rio, essa merita una valutazione rigorosa, fondata
su evidenze empiriche e modelli previsionali accu-
rati. | dati elaborati dal nostro centro studi indica-
no che I'adozione di misure graduali ma decise po-
trebbe attivare, nel primo biennio, fino a 12 miliar-
di di euro in investimenti aggiuntivi, liberare 8,5
miliardi in risparmi sui costi finanziari delle impre-
se, e generare tra i 140.000 e i 180.000 nuovi po-
sti di lavoro. Il tutto, con un saldo fiscale netto po-
sitivo stimato in oltre 2 miliardi di euro annui, gra-
zie all’'aumento del gettito Iva, delle imposte sui
redditi da lavoro e alla contestuale riduzione della
spesa per sussidi.

Mel dettaglio settoriale, gli impatti potenziali ap-
paiono particolarmente rilevanti. La manifattura
potrebbe beneficiare di una riduzione del costo
del capitale dal 5,9% al 2,8%, con un incremento
degli investimenti in innovazione e digitalizzazio-
ne del +25% nel triennio. Il settore delle costruzio-
ni - fortemente penalizzato dal venir meno degli
incentivi straordinari - potrebbe riattivare oltre il
30% dei cantieri oggi sospesi, in particolare
nell'ambito della riqualificazione energetica. Il
comparto commerciale mostrerebbe un‘accelera-
zione dell’'omnicanalita e una crescita del 60% del-
le Pmi attive nel commercio elettronico. Mei servi-
zi, infine, si prevede una dinamica favorevole nei
settori a maggiore intensitd di conoscenza, nei
servizi digitali e nell'offerta turistica integrata.
Non mancano naturalmente elementi di attenzio-
ne. Limplementazione diun simile piano richiede-
rebbe una governance operativa chiara, obiettivi
misurabili, e soprattutto un quadro europeo condi-
viso. L'esperienza tedesca di KfW e quella france-
se di Bpifrance rappresentano esempi virtuosi di
come un‘azione pubblica coordinata possa soste-
nere in modo strutturale la competitivita delle
Pmi. Nel 2023, la sola KfW ha erogato oltre 80 mi-
liardi di euro in prestiti a tassi calmierati, con una
copertura di garanzia fino all'80% e tempi medi di
istruttoria inferiori a 20 giorni. In Francia, Bpifran-

Chi beneficerebbe del taglio dei tassi
Manifattura
Fatturato aggregato
R&S

Progetti Industria 4.0 +40%

Costruzioni
Crescita
MNuovi cantieri

oy Addetti
1] +80.000

+35%

Commercio

E-commerce

% Punti vendita
modernizzati

150.000
Servizi
Nuove startup digitali

+60%

Investimenti nel turismo

+15%

Withub

ce ha attivato strumenti integrati di finanziamen-
to, partecipazione al capitale e accelerazione set-
toriale, con un tasso di sopravvivenza delle impre-

LE FUNZIONI se supportate superiore all'87% a cinque anni.

DI REPORT L'Italia dispone oggi di un sistema bancario soli-
AZIENDE do e di tecnologie digitali adeguate. Manca, perd,
£ una un disegno organico che renda queste risorse ef-
plattaforma fertivan'_lente_ access_ib_ili alle Pmi, in tempi rapidie
online nata con logiche industriali. La proposta di una nuova
nel 2013 stagione di politica monetaria orientata alla cresci-
dall'Intutzione ta - accompagnata da riforme strutturali, sempilifi-

di cazione amministrativa e obiettivi Esg misurabili -
rappresenta un‘occasione che il nostro Paese non

gmﬂzﬂ pud permettersi di perdere. Anche perché I'attua-
finanza e le contesto macroeconomico presenta una fine-
comunicazione stra lempc_n_ale favoyegole_: inflazione sotto con-

. * trollo, stabilita finanziaria diffusa, convergenza eu-
g:'mlmm ropea sul sostegno alle imprese.

ere Il rischio, se si rimane ancorati allattendismo, &

aocessll:llle a quello di assistere a un‘erosione lenta ma irreversi-
tttunalettura  pu0 Golla competitivita italiana, con investimenti
chiara e che si spostano altrove e un tessuto produttivo
comparabile che si restringe proprio nel momento in cui I'Euro-
delle Imprese pa ha pit bisogno di crescita endogena, coesione
Italiane. Dal territoriale e innovazione diffusa. Una politica mo-
2005 épartedl  otaria coraggiosa, calibrata su basi analitiche so-
Media Asset lide e orientata alla rigenerazione del tessuto im-
spa e nel 2025 prenditoriale, rappresenterebbe oggi una scelta
ha ottenuto la di responsabilita. Mon si tratta di chiedere eccezio-
licenza ni, ma di dimostrare che un’ltalia pit dinamica e
Investigatvaex  proqyttjva e nellinteresse dellintero progetto eu-
art. 134TULPS,  rgpeo. Le PMI non chiedono assistenza, ma condi-
che le zioni e strumenti adeguati per competere e contri-
consente di buire alla modernizzazione del Paese. Sostenere il
analizzare datl loro sviluppo significa rafforzare il perimetro so-
economico-fi- ciale ed economico su cui si regge la tenuta demo-
nanziarl cratica e fiscale dell'ltalia. In gioco non ¢’ solo la
sensibill e crescita: ¢'& il ruolo che vogliamo esercitare, co-
offrire me sistema-Paese, nel disegnare il futuro dell'Eu-
strumentl ropa.
predittivi su *Ceo di ReportAziende. it
crisl e crescita

& RIPRODUZIONE RISERVATA
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Sistema italiano al top

Eurolandia
applaude
il risiko bancario

Bruno
Villois

| consolidamento del

sistema bancario

italiano prosegue,
dopo le due prime Ops riuscite
- quelle di Bper su Pop Sondrio
& Mps su Mediobanca - mentre
Ialtra, quella di Unicredit su
Bpm, & naufragata per colpa
dell'offerente che ha
presentato una proposta quasi
indecente, disconoscendo il
valore che esprime Iistituto di
Piazza Meda. Andrea Orcel,
numero uno di Unicredit, dopo
il fiasco su Bpm lavora
assiduamente sul fronte
internazionale per acquisire la
maggicranza di Commerzbank,
nonostante gli ostacoli
frapposti dal governo tedesco.
Comungue vada, un risultato
eccellente dal punto di vista
finanziario lo sta ottenendo, sia
in termini del valore
dell’azione, cresciuto da inizio
anno di oltre il 100%, e
dell’attesa di una ricchissima
cedola, la cui parte destinata a
Unicredit supererebbe i 700
milioni di euro. Diverso &
I'aspetto sul consolidamento di
un mercato finanziario europeo
che sarebbe un secondo
fiasco, questa volta non solo
per Unicredit, ma anche per
I'Italia, che vedrebbe sfuggire
la possibilita di avere in seno la
prima banca europea, la pil
profittevole visti | suol risultati.

Di sicuro eurolandia di un
mercato dei capitali ha bisogno
come il pane per un affamato,
visto che l'unico risultato
concreto ottenuto in questi 30
anni & quello di avere la
seconda moneta pid diffusa nel
globo, null‘altro si & raggiunto
di veramente concreto. Le
banche italiane, dopo un primo
storico consolidamento degli
anni 90 e aver superato
I"'angustiante crisi sistemica del
200815, senza ricorrere a
salvataggi pubblicl, hanno
raggiunto, almeno le prime 5
livelli di leader ship europea in
quanto a mezzi propri,
capitalizzazione, redditivita,
organizzazione e
modernizzazione.

& RIPRODUTIONE RISERVATA
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Tassi d'interesse al 3,31% in agosto, livello pii alto da settembre 2024. In aumento depositi e prestiti per famiglie e imprese

Casa, larata del mutuo ricomincia a correre

ROMA

Torna a salire la rata del mutuo
per lacquisto della casa. Ad
agosto, infatti, i tassi di interes-
se si sono collocati al 3,31%, il li-
vello pio alto da settembre
2024, contro il 3,2% di luglio. Il
rimbalzo, sottoline il bollettino
mensile dell'Abi, & dovuto so-
prattutto  all'aumento  dell’lrs,
quello di riferimento per i mutui
a tasso fisso. L'incremento nei
primi 10 giorni di settembre
dell'lrs a 10 anni & stato in me-
dia del 2,67% in aumento di 44
punti base rispetto a dicembre
2024(2,23%), quando aveva toc-

cato il livelle minimo, mentre
I'Euribor a 3 mesi & stato in me-
dia del 2,05%, in aumento di 7
punti base rispetto al livello mi-
nimo registrato a giugno 2025
(1,98%).

La fotografia scattata dall’Abi
conferma anche il ritmo di cre-
scita dei depositi, che prosegue
ormai dall'inizio dello scorso an-
na, complice il clima diincertez-
7a internazionale che spinge un
po’ tutti alla cautela. | depositi,
nelle varie forme, sono cresciuti
del 2,7% su base annua (+2,8% il
mese precedente). La raccolta
a medio e lungo termine, trami-
te obbligazioni, ad agosto 2025
& aumentata dello 0,9% rispetto
ad un anno prima (+2,1% nel me-

se precedente) a 264 miliardi.
Dal rapporto emerge perd an-
che un’altra dinamica di segno
positivo sul fronte della fiducia:
quella dei finanziamenti. Ad ago-
sto infatti, I'ammontare dei pre-
stiti a imprese e famiglie & cre-
sciuto dell'1,4% rispetto ad un
anno prima.
Per le famiglie & I'ottavo mese
consecutivo in cui si registra un
incremento e per le imprese & il
secondo mese consecutivo in
cui crescono i finanziamenti. Gli
impieghi delle banche italiane
hanno sfiorato i 1.640 miliardi,
con un aumento dello 0,8%
sullanno precedente.

Red. Eco.

& RIPRODUZIONE RISERVATA

Antonlo Patuelll, presidente dell"Abl
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Focus Ue su Mediobanca-Montepaschi
E la Borsa brinda al successo dell’'Opas

Continua la corsa dei due titoli: Siena ha guadagnato il 13,5% in quattro sedute, Piazzetta Cuccia ai massimi storici

di Andrea Ropa
MILANO

Le luci di Piazza Affari si accendo-
no su Mediobanca e Montepa-
schi, mentre da Bruxelles arriva la
conferma che l'operazione tra
Roceca Salimbeni e Piazzetta Cuc-
cia & sotto la lente della Commis-
sione europea. Una sorveglianza
che non sembra perd frenare 'eu-
foria dei mercati: nelle ultime
quattro sedute Siena ha guada-
gnato il 13,5%, Medicbanca il
12.9%. dopo aver toccato il massi-
mo storico a 22 euro (+3,4%). 1l
portavoce dell'esecutivo Ue, Tho-
mas Regnier, ha precisato ieri che
I'operazione viene monitorata «at-
tentamentes, con riferimento agli
obblighi derivanti dalla ricapitaliz-
zazione precauzionale del 2017
che aveva visto l'ingresso pubbli-
co nel capitale di Mps. Una verifi-
ca «standards, volta a garantire
che il percorso di Siena resti con-
forme agli impegni presi a suo
tempo con I'Ue.

Sul mercato |'entusiasmo & pal-
pabile. A Piazza Affari ieri Medio-
banca ha chiuso a 21,82 euro,
mentre Mps ha terminato a 8,29
euro, sfiorando i livelli dell’aumen-
to di capitale 2022. L'Opas valoriz-
Za Piazzetta Cuccia 21,89 euro
per azione, con un premio dello
0,33% rispetto ai valori di merca-

I vertici di Mediobanca: I'ad Alberto Nagel (a sinistra) e il presidente Renato Pagliaro

to. L'offerta pubblica di scambio
lanciata da Mps ha raccolto il
62,3% del capitale della banca mi-
lanese, garantendo a Siena il pie-
no controllo di Mediobanca, I'atti-
vazione rapida dei crediti fiscali e
la possibilith di dispiegare appie-
no le sinergie industriali. Un risul-
tato superiore alle attese, che ha
convinto Deutsche Bank ad alza-
re per la seconda volta in una set-
timana il target price del Monte,
ora a 11 euro. L'Opas non & perd
conclusa: dal 16 al 22 settembre
sarj aperta una finestra supple-
mentare per consentire agli azio-
nisti rimasti alla finestra di aderire
alle stesse condizioni.

Tra i top manager di Mediobanca
proseguono le vendite: il presi-
dente Renato Pagliaro ha ceduto
200mila azioni a un prezzo medio
di 20,152 euro, incassando circa
4,1 milioni. Si tratta solo di una
parte dei 2 milioni di titoli in porta-
foglio al manager, ma la vendita
conferma che il suo percorso a
Piazzetta Cuccia, iniziato all'eta di
24 anni dopo la laurea alla Bocco-
ni. & giunto ai titoli di coda.

Con Pagliaro altri manager di Me-
diobanca, coerentemente alla po-
sizione assunta riguardo all'Opas,
avevano deciso di vendere e non
aderire al progetto di Siena:

LA FUGA DEI TOP MANAGER

Il presidente Pagliaro
ha ceduto sul mercato
200mila azioni,
incassando circa

4.1 milioni di euro

dall’'ad di Mediobanca premier e
Compass, Gian Luca Sichel, al se-
gretario del cda, Massimo Bertoli-
ni, dal capo del legale, Stefano
Vincenzi, alla responsabile delle ri-
sorse umane, Alexandra Young.
L’ad Alberto Nagel resta il princi-
pale azionista interno con oltre
3.2 milioni di azioni, mentre il dg
Francesco Saverio Vinci ne detie-
ne 1,4 milioni.
Intante Borsa Italiana ha annun-
ciato che, dal 15 settembre, opzio-
ni e futures su Mediobanca saran-
no ridenominati come derivati su
Montepaschi, sulla base del rap-
porto di scambio definito sui prez-
zi di chiusura della seduta di ieri.
Ora l'attenzione si sposta sulla go-
vernance: il cda di Mediobanca si
dimettera in blocco nella riunione
del 18 settembre. Montepaschi,
attraverso il comitato nomine, la-
vora a una lista che potrebbe in-
cludere profili interni o esterni e
che andra depositata entro i pri-
mi giorni di ottobre. Per Siena, la
scommessa & diventare il perno
di un nuovo polo bancario italia-
no.
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Regole differenziate
per i clienti del private

Investimenti

Associazione italiana private
banking : «Profilo intermedio
fra retail e istituzionali»

Occorre riconoscere il ruolo
fondamentale dei consulenti
nell’'orientare gli investitori

Maximilian Cellino

Mettere incomunicazione il risparmio
dei privati conle necessita di finanzia-
mentodelle imprese: un obiettivoche
siéfinora rivelato difficile da raggiun-
gere, ma che resta ben presente nella
mente dei regolatori, in ltaliacome in
Europa. Lo dimostrala consultazione
pubblica che Esma, I'autorita che re-
gola strumenti e mercati finanziaria
livello continentale, ha effettuato nei
mesi scorsicon lafinalita di compren-
dereledinamiche legate alla parteci-
pazione degli investitori retail nei
mercati deicapitali. Un inwvito che I'As-
sociazione Italiana Private Banking
(Aipb) ha raccolto, presentando le
proprie osservazioni e seguendo un
approccio distintivo: mettere in evi-
denza non tanto gli ostacoli che agi-
scono da freno nei confront degli in-
vestitorl, ma concentrarsi su quanto,
sulla base delle esperienze maturate
all'interno del settore e delle analisi
del proprio Centro Studi, possa rende-
re pili efficace lapartecipazione deiri-
sparmiatori al mercato finanziario.
Il punto di partenza del ragiona-
mento condotto dall’associazione
presieduta da Andrea Ragaini ri-

guardalachiaradefinizione del sog-
getto privato interessato all'investi-
mento: una figura differente al tem-
po stesso dal piccolo risparmiatore,
che mira soprattutto allasicurezzae
alla protezione del patrimonio e ten-
dea ritirarsi nei momenti di incertez-
7a, e dall'investitore istituzionale,
con le proprie esigenze e obiettivi. I
clienti del private banking - famiglie
dotate di patrimoni consistenti, pro-
spettive di investimento di lungo pe-
riodo e maggiore tolleranza alle tur-
bolenze — rappresentano in questo
senso una sorta di profilo interme-
dio, quello dell'investitore «semi-
professionales del quale Aipb auspi-
ca il riconoscimento ufficiale.

La semplice osservazione che
«non tuttii risparmiatori sonougua-
li» porta con sé implicazioni impor-
tanti, anche sullo stesso piano nor-
mativo. La decisione di applicare a
tutti il medesimo insieme di regole -
il cosiddetto approccio one sizefits all
- rischiadi essere controproducente
edi penalizzare chi potrebbe contri-
uire in misura maggiore alla crescita
del mercati. «Le attuali disposizioni
inmateria di vigilanza e governance
dei prodotti, puranimate dall'intento
di tutelare gli investitori, finiscono
talvolta per generare un eccesso di
protezione che limita 1a possibilita,
per glioperatori del private banking,
di proporre sohaziond di investimento
piticoerenti con gli obiettivi dei clien-
tiw 0sserva Aipb, richiamandoin par-
ticolare I'esempiodei fondi di investi-

Le norme attuali
limitano la possibilita

di proporre investimenti
pil coerenti con gli
obiettivi dei clienti

®

mento alternativi e degli Eltif.

L'invito & quindi a differenziare il
sisterna di regole, che in questo caso
wdovrebbe concentrarsi specifica-
mente sul riconoscimento del muolo
fondamentale dei consulenti in mate-
ria di investimenti nell'orientare i
dientinel processo di investimentos.
I tema della consulenza & a sua volta
un ulteriore elemento chiave della
proposta dell’associazione, Una figura
espressamente dedicata & stata del re-
st0 riconosciuta fondamentale nel
processo di formazione delle cono-
scenze finanziarie da quasi due terzi
degli intervistati in un sondaggiocon-
dotto sulle famiglie private italianeda
Aipb. Per questo, I'Assodazione invita
a una differenziazione del quadro
normativoche, in tali casi, «dovrebbe
valorizzare in modo specifico il ruolo
cruciale dei consulenti finanziari nel
guidare gli investitori nel processo di
scelta edi costruzione dei portafoglis.

Oltrealla gia considerata esigenza
di alleggerire le regole di vigilanza e
governance, Aipb invita a spingere
I'acceleratore sul progetto europeo
della Savings and Investment Union
(Siu). Siproponead esempio «lostru-
mento del Savings and Investment Ac-
count(Sia), accessibilea persone fisi-
che ma anche a trust familiari, fonda-
Floni private e holding patrimoniali e
basato su titoli quotati e non quotati,
equity di Pmi europee, start-up e Ipo,
accompagnandolo conun regime fi-
scale agevolato che premia la durata
dell'investimentos conclude Aipb, che
invitaa «fare squadras all’ interno del-
I'Unione europea per valorizzare il
ruolo socialeed economico del Private
Banking, come canale qualificato di
investimento verso I'economia reale
ela crescita economia.
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RILEVATIONI BANCA DITALIA
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