Fondazione
Giovanni

Dalle Fabbriche
Multifor

— S Rasseona
[ampa

A\
- \
‘ : il A\ \

Lunedi 23 giugno 2025




INDICE

Lunedi 23 giugno 2025

TITOLO/SINTESI

Il Carlino in tour a Faenza. Ospite e partner dell’iniziativa il

FONTE

a 80 lavoratori in previsione di apertura.

) i CARLINO 21/06/25
Presidente della Bcc Gambi.
Forli. Il Ridolfi decolla per Vienna. “Nel 2025 attesi 130mila
. ) i ) CARLINO 23/06/25
passeggeri. Aerei, avanti con la manutenzione”.
Forli. Sos manodopera. “Dopo il Covid i giovani evitano weekend
.. CARLINO 21/06/25
e festivi”.
Forli. Prestiti e finanziamenti, I’importo medio sfiora gli 11mila |FORLITODAY 22/06/25
euro in provincia: cresce I’etd media dei richiedenti.
Forli. “Gorini Divani srl” ¢ stata integrata dalla We.Do Holding. CORRIERE 22/06/25
Cesena. Agrofutura fa tappa a Cesena. CARLINO 23/06/25
Ravenna. Il Gruppo la Cassa mette a disposizione delle imprese CARLINO 21/06/25
finanziamenti per il pagamento delle imposte.
Massa. Impianto di riciclaggio della plastica leggera che dara posto
CARLINO 22/06/25

Il patto di Confcooperative. Negozi di comunita per i borghi. CARLINO 21/06/25
L’effetto guerra sui prezzi. Pane, carne e latte a rischio rincari. CARLINO 23/06/25
“Prospettive di crescita per 1 mercati giapponesi’. CARLINO 23/06/25
Compravendite in aumento. CARLINO 23/06/25
“Pmi italiane, ora servono nuove visioni strategiche”. CARLINO 23/06/25
Lo Spid a pagamento non piace. Otto italiani su dieci pronti a CARLINO 22/06/25
cambiare.

Per far crescere il Pil il turismo non basta, serve 1’industria. CARLINO 22/06/25
Fondi di coesione, un “tesoretto” poco utilizzato. CARLINO 22/06/25
UniCredit, lunedi riparte I’Ops. Bpm: “Ci guardiamo intorno”. CARLINO 21/06/25
Cryptovalute, rischio crisi come nel 2008. CARLINO 21/06/25




Il private equity che fa crescere le imprese. CARLINO 21/06/25

Frutta, esportazioni in ripresa ma la produzione cala ancora. SOLE 24 ORE 21/06/25
Metalli preziosi. L’oro ¢ la nuova ancora mondiale. SOLE 24 ORE 21/06/25
Osservatorio Pir. A maggio piani in attivo per 128 milioni. SOLE 24 ORE 21/06/25
Titoli di Stato. SOLE 24 ORE 21/06/25
Cambi e tassi. SOLE 24 ORE 21/06/25




i

-

SABATO — 21 GIUGNO 2025 - IL RESTO DEL CARLINO

I ( iIResto del Carlino

Carlino in tour a Faenza
I problemi del territorio
e lo spirito romagnolo

leri I'evento con tanti ospiti: dalla politica allo spettacolo
tra la ricostruzione post alluvione e Gene Gnocchi fantino del Palio

Raccontare un territorio per aiu-
tarlo a guardarsi dentro e a cre-
scere. Le celebrazioni dei 140 an-
ni del Resto del Carlino hanno fat-
to tappa ieri pomeriggio a Faenza
sotto il portico di piazza della Li-
berta, nella parte prospiciente la
sede della Bcc Ravennate Forlive-
se Imolese, dove un palco ha ac-
colto i rappresentanti della comu-
nit locale dalla politica alle impre-
se, passando per le associazioni.
A fare gli onori di casail vicediret-
tore del giornale Valerio Baronci-
ni che, con il presidente della Boc
Giuseppe Gambi, ha ricordato i
70 anni di vita della banca che, ha
ribadito il presidente, «soffre
quando il territorio soffre, ma &
ben strutturata per resistere alle
avversitas. E del territorio in soffe-
renza ha parlato la sottosegreta-
ria alla presidenza della Regione
Emilia-Romagna Manuela Rontini
che ha assicurato lo stop alle pole-
miche tra istituzioni sullalluvione
«chenon danno risposte ai cittadi-
ni=, ricordando «il clima di colla-
borazione che si & instaurato per-
ché se non si collabora & tutto pit
complicato. Abbiamo alti temi
su cui discutere, come la sanita,
ma sull'alluvione occorre fares.

E la Regione, ha ricordato la Ron-
tini, <ha dato un segnale impor-
tante raddoppiando le risorse per
il mantenimento dei fiumis. Intan-
to & in arrivo il nuovo DI 65 che
consente la ricostruzione pubbli-
ca con circa un miliardo di risorse
per la parte pubblica e semplifica
le ordinanze 11 e 14 per i privati.
Sulla necessita di mantenere in or-
dini i fiuni, «al di 14 della nidifica-
zione del merlo che pud farlo

Davide Servadel di Confartiglanato

qualche metro pinin [3s, ha insisti-
to anche il sindaco di Brisighella
Massimiliano Pederzoli, un territo-
rio su cui si sono abbattute 500
frane e a fonte dei 140 milioni ri-
chiesti ne sono arrivati solo 40.
=Abbiamo toccato con mano I'ef-
ficienza della colonna veneta del-
la protezione civile, mentre il Ser-
vizio tecnico di bacino abbiamo
dovuto attendere a lungo. Ma il
commissario Curcio — ha anticipa-
to Pederzoli - mi ha assicurato
che sara presto a Brisighella e gli
spiegheremo bene le necessitd
del nostro territorio che & stato
duramente colpito. Cosl come
speriamo che la Soprintendenza
metta mano ai lavori per la nostra
amata basilica del Monticino che
versa in gravi condizioni.

Da parte sua il sindaco di Faenza
Massimo Isola ha ricordato come
I'alluvione sia arrivata «senza bus-
sare, e alla terza prova il territorio
era davwero in difficolta. Per que-
sta ragione ci siamo mossi in auto-
nomia sul cantiere per |la cassa di
espansione di via Cimatti. In due
mesi concluderemo i lavori dopo
aver comprato 20 ettari di terre-
no ed essere partiti senza permes-
si. Una procedura irrituale maine-
vitabile, non potevamo aspettare
i tempi della burocrazias. La sinda-
ca di Lugo Elena Zannoni ha anti-
cipato che i lavori di risanamento
del teatro Rossini partiranno a bre-
ve, ma la riapertura slitta al 2026.
«Peccato perché lo avevamo ap-
pena ristrutturato e il lavoro & an-
dato tutto perso». Ma Lugo & sta-
to al centro anche di inquietanti
episodi di violenza giovanile a
scuola e, pur riconoscendo la gra-
vita del fenomeno, la sindaca ha
«ricordato come siano tanti i gio-
vani che si comportano corretta-
mente, € lo dimostrano ogni gior-
no con tante iniziative che vanno
ricordate senza evidenziare sem-
pre solo il ‘male’s.

Il musicista Vittorio Bonetti ha
raccontato la sua vicenda di allu-
vionato a Villanova «con mia mo-
glie che cercava di fermare l'ac-
qua con gli asciugamani, mentre i
ristori per un edificio semi abbat-
tuto dalla violenza delle acque
non mi sono arrivati per un cavillo
nella mansarda=. Poi ha aggiunto:
«| miei figli volevano gli argini in-
torno alla casa, io ho messo le pa-
ratie, spero che non servanos. Da-
vide Servadei, presidente regio-
nale di Confartigianato ed erede
dell'azienda di Riccardo Gatti, da
parte sua ha ricordato come arti-

A sinistra la comica Maria Pla Timo &
sopra Debora Donatl di 'Insleme a
te". A destra Il pubblico

gianato faentino sia «risortos do-
poledifficolta dell'alluvione ha in-
sistito sulle necessita di accoglie-
re nuova forza lavoro in citta per-
ché la meta delle aziende non tro-
va il personale di cui ha necessita.
Debora Donati, presidente dell’as-
sociazione ‘Insieme a te’ e ideatri-
ce della ‘Spiaggia dei valori’ di
Punta Marina che consente ai di-
sabili di frequentare la spiaggia,
ha ricordato la sua partecipazio-
ne all'assemblea dell'Onu a New
York in cui ha presentato il proget-
to inclusivo che & stato oggetto,
proprio ieri, di attenzione da par-
te del governo giapponese, che
vuole studiarlo per replicarlo in
patria. Hanno concluso la serata i
comici Maria Pia Timo, che ha sot-
tolineato Fimportanza del giomali-
smo e il valore dellinformazione
cheva pagata, anche online, e Ge-
ne Gnocchi, faentino da 15 anni e
con un sogno: correre al palio.
«Ma prima - ha concluso - devo
scegliere il riones.
Giorgio Costa
& RIPRODUZIONE RISERVATA

| IL LEGAME |

Partner e Comuni
coinvolti nell’'evento

Tante le realta al fianco
del Carlino nel tour dei
suoi 140 anni. A numerosi
comuni si aggiungono i no-
stri partner: Banca di Bolo-
gna, Emilbanca, Car, Cna
Imprenditori d'ltalia Emi-
lia-Romagna, Colibri, Con-
fartigianato imprese, Conf-
commercio Ascom Bolo-
gna, Consorzio Innova,
Eco.Ser, Fondazione Bolo-
gna Welcome, Fondazione
Cassa di Risparmio di Bolo-
gna, Fondazione Cassa di
Risparmio di Ravenna, La
Cassa di Ravenna, Banca di
Imola, Gruppe Hera, Ima,
La Bee Ravennate Forlive-
se Imolese, Regione Emi-
lia-Romagna, Societa Dol-
ce, Unipol.
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A sinistra Gena
Gnocchl, sopra
l'esibizione di
Vittorio Bonettl.
A destra Valerio
Baroncini col
presidente della
Bec Gluseppe
Gambi

Da sinistra
Carlo Raggl con
Andrea Degidl,
capocronista
del Resto del
Carlino di
Ravenna
({Fotaservizio
Stefano Tedliol)
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Riconoscimento
a Carlo Ragyi,
storico cronista

«Comincia nel 1966, scattando foto. Poi iniziai
a scrivere». E non ha pil smesso

E salito sul palco emozionato. Colto di sorpresa perché nessuno
glielo aveva detto. E quando gli hanno messo il microfono in mano
ha fatto fatica a spiccicare parola, lui che le parole le maneggia da
sempre, con competenza. Cosl, alla fine dell'evento per i 140 anni
del Carlino Faenza, c'é stato anche un attimo per premiare chi al
Carlino ha dedicato (e dedica) grandissima parte della propria vita,
Carlo Raggi, storico cronista dell’edizione di Ravenna, Faenza, Lu-
go.
Alui il vicedirettore Valerio Baroncini ha donato la prima pagina sto-
rica e il Carlino d'oro, come riconoscimento per I“attivita di tutti que-
sti anni, dove si & occupato di casi scottanti come la tragedia della
Mecnavi. la strage di Bagnara e molti altri ancora.«Iniziai nel 1966,
avevo ancora in pantaloni corti — ha ricordato Carlo, visibilmente
commosso —. Scattave le foto, poi cominciai a scrivere e a meta de-
gli anni Settanta mi sono ritrovato nella redazione del Carlino a Ra-
vennas. E Il Carlo ha dedicato 35 anni alle inchieste giudiziarie, sem-
pre perd dando un risvolto umano alle storie che seguiva, «perché
anche i protagonisti della cronaca nera pin dura sono persones, dis-
se una volta. In pensicne dal 2012, Carlo non ha mai smesso di scri-
vere. Durante i giomni dell‘alluvione ha battuto palmo a palmo la sua
Faenza e non solo, il 20 settembre del 2024 era ai piedi del ponte di
Boncellino, nella Bassa Romagna, a documentare I'emergenza del
corso del fiume ostruito dall’'enorme guantit di legname portato a
valle. «Ho sempre scritto e lo faccio ancora - ha spiegato ieri -, an-
che perché mi divertos.

Andrea Degidi

17..

Tre sindaci
sul paico

MASSIMO ISOLA

«La cassa di espansione,

in due mesi lavori finiti»

«In due mesi concluderemo i
lavori per la cassa di espansione
di via Cimatti, dopo aver
comprato 20 ettari di terreno ed
essere partiti senza permessi»

«Lavori al teatro Rossini,
riapertura solo nel 2026»

«| lavori al teatro Rossini
partiranno a breve, mala
riapertura slitta al 2026. Peccato
perché lo avevamo appena
ristrutturato e il lavoro & andato
tutto persos

MASSIMILIANO PEDERZOLI

«Aspettiamo il commissario
a Brisighellas

«|l commissario Curcio mi ha
assicurato che sar3 presto a
Brisighella e gli spiegheremo
bene le necessita del nostro
territorio che & stato
duramente colpitos
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FORLI

Il futuro dell’'aeroporto

Il Ridolfi decolla per Vienna
«Nel 2025 attesi 130mila passeggeri
Aerei, avanti con la manutenzione»

leriil primissimo volo verso I'Austria. || presidente Silvestrini: «Sogno di essere numero uno nel settore»

E decollate il volo
Forli-Vienna: il Ridolfi sara
collegato alla capitale
austriaca con un volo
settimanale, tutte le
domeniche, fino a fine
settembre, grazie a GoToFly,
compagnia controllata dalla
stessa F.A., societa che
gestisce lo scalo. Partenza alle
7.30 (leggermente ritardata
dal traffico aerso,
indipendente dal Ridolfi} a
bordo di un Bosing 737-400 di
Air Mediterranean. Atterraggio
alle 8.45 nella citta degli
Asburgo e del «bel Danubic
blu=. Ci sono anche il Prater,
con la sua celebre ruota
panoramica, e il Duomo di
Santo Stefano. Vienna & la
citta del concerto di
Capodanno della celebre
Filarmonica, per il quale si
arriva a mezzo milione di
richieste da tutto il mondo: gli
800 che potranno procedere
all’acquisto del biglietto
vengono poi sorteggiati. Ma &
anche la capitale della Sacher,
la torta al cioccolato, magari
da gustare in pieno centro, nel
caffa dell'omonimo hotel in
cui & nata. L'asroporto di
Vienna dista 15 chilometri dal
cuore dell'antico impero:
meno di mezz'ora, col traffico
di un giorno festivo.

Il rientro era fissato alle 14.50
per i circa 40 passeggeri che
hanneo sperimentato la
nuovissima tratta, una prima
volta da Forli. Il Comune era
rappresentato dal vicesindaco
Vincenzo Bongiorno, da Paola
Casara assessora
all’aerospazio, e dai colleghi di
giunta Giuseppe Petetta, Luca
Bartolini ed Emanuela Bassi.
Soprattutto, perd, eranoc
presenti I'Apt regionale
(Agenzia di Promozione
Turistica) e alcune agenzie
viaggi del territorio.

Sul volo da Vienna, anche 15
passeggeri che hanno scelto
di raggiungere la Romagna
(un'ora prima, va detto,
partiva un aereo per Rimini).
Chi si imbarca da Forli, invece,
pud sfruttare Vienna anche
come tappa intermedia per
ulteriori mete internazionali:
entro poche ore, si pud
ripartire per Tunisi,
Stoccolma, Dortmund,
Monaco, Francoforte,
Stoccarda, ma anche verso la
Cina (Shanghai e Pechino).

di Marco Bilancioni

«Sogno che Forli diventi |'aero-
porto numero uno, in lalia e
non solo, per la manutenzione
degli aerei=, scandisce il presi-
dente di F.A. Giuseppe Silvestri-
ni di fronte all'Opera di Vienna,
nel giorno del primo volo. E alla
vigilia dell'inizic dei lavori per al-
largare I'hangar Ferruzzi, gesti-
to da Albatechnics e destinato
appunto a funrionare come offi-
cina dei velivoli: le nuove dimen-
sioni consantiranno di accoglie-
re anche un Airbus 321, lungo
44 metri. E il nuove accounta-
ble manager Riccardo Pregnola-
to, ferrarese da tempo residen-
te a Forli, a fare il punto della si-
tuazione sul Ridolfi.
Pregnolato, che aspettative
avata sul vele Forli-Vienna?
«A parte gli inviti del volo inau-
gurale, avevamo 10 passeggeri
allandata & 15 al ritormo. Sono
buoni numeri per una primissi-
ma voha. E un inizio: stiamo pro-
muovendo Forli con un tour ope-
rator austriaco. Poi i conti li fare-
mo a fine settembres.

Quindici passaggeri cha han-
no acelto Forli s, magan, la no-
stra Riviera?

«Esatto. Coloro che arrivano so-
no pil dei partenti. Questo & un
volo pensato per lincoming.
ma & una costante, in particola-
re dalla Sicilia, da Trapani e Ca-
tania: circa il 20% in pils.
Entriamo nel vive dell’astate,
il momente chiave del busi-

«Mel 2025 chiuvderemao tra i 130
& i 135mila, come nel 2024. Ma
ci tengo a dire una cosa: con po-
chi aggiustamenti al terminal,
saremmo promti 8 ospitarne un
milione. In occasione di uno
sciopero, lo scorso autunna, ne
sono sbarcati 3.500 in 4 ore,
senza problemis.

PRONTI AL TOP

«Con pochi
aggiustamenti,
potremmo ospitare
un milione di utenti
L'abbiamo gia
dimostrato»

20

Il manager
Pregnolato: «Fondi
d’investimento?
Ci sono stati
apprezzamenti,
ma per ora nulla

di concreto»

1l presidente di F.A. Gluseppe Siivestrind col manager Riccardo Pregnolato. Curiosita: & pllots, guida un Plper Comanche

E tanti pensanoc: aa ci fosss un
accordo in tal senso con Bolo-
gna...

=Siamo molto disponibili al tavo-
lo aperto dal presidents della
Regione Michele de Pascale. Al
momenta c'e un dialogos.
Andrete avanti con GoToFly?
sConfermos.

Arriveranne nuove compa-
gnie dall’autunno?

| contatti ci sono. Segnalo an-
«che che i voli Ryanair sono sem-
pre pieni, il che dimostra I'im-
portanza di Forlis.

L'sltra poesibilitd di sviluppo
& I'acquisto di F.A. da parta di
un fonde di investimento.
Conferma la trattativa di cui
=i parla da mesi?

«Ci sono stati apprezzamenti
ma nulla di concreto, per oras.
F.A. va dunque avanti cosi?
=Siamo impegnati a lavorare sul-
la nostra identita, senza entrare
in competizione con altri scali.
Non abbiamo mai commentato
situazioni che riguardino altre
citta, neanche quando qualcu-
no ha parlato di noi. Per quanto
«ciriguarda, il numero di passeg-
geri & un indicatore. ma non
Funicos.

Cosa intende?

«La grande ricchezza del nostra
sedime aeroportuale sono gli

spazi, qualcosa di unico nel pa-
norama italiano. Ricordo che
F.A. ha acquistato il terreno ne-
cessario a un eventuale allunga-
mento della pista. Poi si posso-
no costruira nuovi hangar: intan-
to, inizia in queste ore ['amplia-
mento di quelle intitolato a Fer-
ruzzi. E attendiamo le autorizza-
zioni per il ripristino con amplia-
mento di un altro capannone
che si trova a sud, vicino alla tor-
re di controllo: confidiame che
ci si lavori nel 2026=.

Lai & il successore di Andrea
Gilardi. Pud presantarsi a chi
non la conoece?

=5ono entrato in F_A. come assi-
stente del presidente Giuseppe
Silwvestrini, sono legato alla sua
famiglia. Da gennaic sono an-
che accountable manager. E la
mia prima esperienza nel setto-
re, in passato mi occupavo di
elettrodomestici. Ho perd la li-
cenza come pilota privato e gui-
do abitualmente un Piper Co-
manches.

QUALITA UNICA IN ITALIA
«Qui grandi spazi: il
terreno per allungare
la pista & gia nostro,
si possono costruire
nuovi hangar. Al via
I'ampliamentos»

Quali sono le priorita del suc
mandate?
«E un sattore nel quale bisogna
studiare continuamente. Abbia-
mo gia attivato la pratica per la
certificazione 139, per esempio:
non tutti ce I'hanno. Stiamo ri-
presentando, dopo linterlocu-
zione con Enac, il masterplan
che va fino al 2038. E poic'ail
tema dell'estensione della torre
di controllos.
Pub spiegara?
«ll servizio & assicurato dalle 10
alle 18 dal lunedi al venerdi. Per
farla funzionare gia dalle 7, e
poi fino alle 23, anche il sabato
e la domenica, paghiamo noi. Ci
costa B0mila eurs al mese, so-
mo circa 2,7 milioni di euro
dall'inizio della gestiona F.A. Sic-
come siamo scalo di interesse
nazionale, awremmo  diritto
all’'estensione del servizio: & un
aspetto che stiamo cercando di
shloccares.
Pud chiarire qual & il lato da
cui atterranc e decollanc gli
aarei?
=La rotta preferenziale & quella
sul lato di Bertinoro, & viena wuti-
lizzata nell'ampia maggicranza
dei casi. Non sempre, & vero:
ma questo dipende da alcuni
aspetti tecnicis.

& RPROCUTIONE BSERVATA
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Forli

Sos manodopera
«Dopo il Covid i giovani
evitano weekend e festivi»

Ascom lancia I'allarme: «Centinaia di offerte, ma non ci sono i lavoratori»
In un anno 8.122 dimissioni volontarie: soffrono commercio e turismo

«1l nostro & un grido d'allarme: stia-
mo vivendo un‘emergenza lavoro in
tutti i settori=. Il presidente di Conf-
commercio Forll Roberto Vignatelli
lancia un SOS preciso: mancano com-
messi professionali, macellai, gastro-
nomi, camerieri di sala, baristi, cuo-
chi, addetti alle pulizie delle camere.
«GQuesti sono solo alcuni esempi di fi-
gure professionali che & sempre pia
difficile reperire in Italia e nel nostro
territorio. E pensare che questi settori
sono regolamentati dai contratti di la-
voro del Commercio e del pubblici
esercizi siglati a livello nazionale da
Confcommercio e dalle organizzazio-
ni sindacali Cagil-Cisl-Uil, riguardano
oltre 3 milioni di addetti nel Pacse e
rappresentano i pid importanti accor-
di in ambito privato. La difficolta delle
imprese nel trovare manodopera &
purtroppo ormai cronica - spiega Vi-
gnatelli - e nel commercio, ristorazio-
ne & alloggio stiamo affrontando una
congiuntura complessas.

L'associazione stima infatti che, a li-
vello nazionale, non potranno essere
coperti circa 260mila posti di lavoro
{+ 4% rispetto al 2024), che resteran-
no dungue vacanti. «Il quadro genera-
le - precisa Andrea Zocca, presidente
Fipe-Confcommercio Forll - rispec-
chia anche la situazione forlivese, con
centinaia di richieste di lavoro da par-
te delle aziende alle quali non corri-
sponde una adeguata domanda. Molti
esercizi hanno dovuto infatti contrar-
re 'orario di apertura al pubblico del-
le proprie attivitd a causa della man-
canza di maestranze che garantisca-
no la copertura di tutti i turni di lavo-

ro=. «| giovani, dopo il periodo della
pandemia Covid - spiega il direttore
Alberto Zattini - hanno una percezio-
ne valoriale diversa, in cuiil lavoro, so-
prattutto nelle giornate festive e di se-
ra, viene possibilmente evitato. Si da
pil importanza al tempo libero e fac-
clamo fatica a trovare soluzioni ad un
problema concreto che causa natural-
mente un disservizio ai clienti che tro-
vano gli esercizi chiusis.

A certificare questo stato di cose & il
dato ufficiale delle dimissioni volonta-
rie nella provincia di Forll-Cesena nel
2024: sono ben 8.122 i rapporti di lavo-

Secondo
Confcommercio
mancano
soprattutto
COMMessi
professionali,
macellai,
gastronomi,
camerieri di sala,
baristi, cuochi,
addetti alle
pulizie delle
camere: il dato
locale riflette il
quadro nazionale

ro interrotti, pari al 28,5% delle cessa-
zioni totali, 3 lavoratori su 10.
Inoltre, circa il 36% delle dimissioni
volontarie sono imputabili ai settori
del commercio e turismo. «Un allarme
- prosegue Zocca - che & un segnale
anche per le scuole professionali che,
negli ultimi anni, hanno registrato im-
portanti percentuali di crescita nelle
iscrizioni, che perd non si traducono
in altrettanti posti di lavoro. Colmare
la distanza tra domanda e offerta non
& solo urgente, & fondamentale per la
crescita del Paeses.

Gianni Bonali
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Prestiti ¢ finanziamenti, I'importo medio sfiora
gli 11mila euro in provincia: cresce I'eta media dei
richiedenti

L'analisi di PrestitiOnline.it sulle richieste di finanziamenti in Emilia Romagna: dai prestiti personali alle cessioni
del quinto

mporti medi che variano dai 10mila ai 12mila euro ed eta dei richiedenti che & ormai fissa

sopra i 40 anni. Sono questi i dati che riguardano le richieste di prestito dei cittadini
romagnoli secondo I'analisi dell’Osservatorio Finanziamenti di PrestitiOnline.it, relativa al
secondo trimestre 2025. Tra le finalita di finanziamento piu richieste in Emilia-Romagna,
secondo I'osservatorio, la liquidita si attesta al primo posto, raccogliendo il 31,5% del totale
delle domande nel secondo trimestre 2025, dato stabile rispetto al trimestre precedente.
Calano invece le richieste di prestito per I'acquisto di un’auto usata, passate dal 21,5% del
totale nel primo trimestre dell’anno al 19,1% nel secondo, mentre aumentano leggermente
quelle per il consolidamento, ora al 18,6% del mix mentre nei primi 3 mesi dell’anno pesavano
per il 18,1% del totale.

Analizzando la durata dei finanziamenti nella regione, nel secondo trimestre dell’anno i piu
lunghi si confermano quelli per il consolidamento, che hanno una durata media di 7annie 6
mesi, ben sopra 1a media regionale di 5 anni e 5 mesi (aumentata di 2 mesi rispetto al trimestre
scorso). Sul podio dei finanziamenti con le durate maggiori troviamo poi quelli per I'acquisto
di auto nuova o a Km zero, al secondo posto con 5 anni e 9 mesi in media, e la ristrutturazione
casa al terzo, con 5 anni e 7 mesi. Si mantiene poi costante 'importo medio richiesto per
prestiti personali in Emilia-Romagna, che anche questo trimestre si attesta a 11.900 euro,
stesso dato dei primi 3 mesi dell’anno e degli ultimi del 2024, mentre cresce I’etd media dei
richiedenti, che passa dai 43 anni e 5 mesi di inizio 2025 ai 44 anni e 3 mesi del secondo
trimestre.

Guardando nel dettaglio le province romagnole, vediamo che a Ravenna I"importo medio
richiesto supera i 12 mila euro per una durata media di 5,3 anni e un'etd media del richiedente
di 43,4 anni. Dati in linea con Rimini dove I'importo medio é lievemente inferiore, intorno agli
11.800 euro, per 5,2 anni, e 1'etd media dei richiedenti che si attesta sui 43,6 anni. Scende il
valore degli importi nella provincia di Forli-Cesena, dove 1a media € di 10.900 euro, la durata
del prestito si aggira sui 5,4 anni, con etd media dei richiedenti a 42,2 anni.

Cessione del quinto

In Emilia-Romagna nel secondo trimestre del 2025 il 60,3% del totale delle richieste di cessione
del quinto provengono da lavoratori del settore privato. Seguono al secondo posto i dipendenti
pubblici con il 21,6% del mix, mentre le richieste da parte di pensionati pesano per il 18,1% del
totale. Rispetto al trimestre scorso, la durata media di queste tipologie di finanziamento
registra un leggero calo, passando da 8 anni e 3 mesi nel periodo gennaio-marzo del 2025a 7
anni e 11 mesi nel secondo trimestre, e anche I'importo medio richiesto diminuisce, scendendo
da 21.400 euro a 19.700 euro. A richiedere gli importi piu elevati sono i dipendenti pubblici,
con una media di 23.434 euro, seguiti dai pensionati con un dato di 19.658 euro e dai
dipendenti privati con 18.381 euro in media.
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Forli

“Gorini Divani Srl”

e stata integrata
dalla We.Do Holding

L'azienda forlivese

con 20 dipendenti entra
nel gruppo senza
trasferimento di proprieta

FORLI

“Gorini Divani 5r1” di Forli,
arienda con 20 dipendenti
e ricavi per 3,2 milioni di
euro, specializzata nell’ar-
tigianalita e con un forte
export, e stata integrata da
We.Do Holding, gruppo ve-
neto leader nell’arredo d’al-
ta gamma e interior design,
che ha registrato un primo
trimestre 2025 eccellente,
con un fatturato di 55 mi-
lioni di euro (+5,7%) e un
portafoglio ordini di 58 mi-

lioni (456%) rispetto
all’anno precedente.
Loperazione, tramite un

contratto di direzione e co-
ordinamento (senza trasfe-
rimento di proprieta), mira
ad ampliare 'offerta di im-
bottiti di We.Do e a svilup-
pare una filiera internazio-
nale di prodotti di alta gam-
ma.

«Siamo molto soddisfatti

dell’accordo con We.Do
Holding — spiega il presi-
dente di “Gorini”, Davide
Gorini — Lingresso in un
gruppo strutturato e con un
piano industriale innovati-
vo ci restituisce una visione
futura stimolante e piena di
sfide, di fronte alle quali
abbiamo gli strumenti giu-
sti. Avere una strategia di
business allargata portera
al nostro brand maggiore
notorieta e una spinta piu
forte verso 'internaziona-
lizzaziones.

«“Gorini” e un’azienda del
made in Italy che ha fatto
dell’artigianalita la sua vo-
cazione, portandeola con
successo fuori dai confini
italiani — dice il presidente
di We.Do Holding Andrea
Olivi —. Con questa opera-
zione, realizzatasi con la
formula del contratto di di-
rezione e coordinamento,
vogliamo da un lato am-
pliare la nostra gamma di
imbottiti, a vantaggio della
nostra clientela, e dall’altro
sviluppare una filiera inter-
nazionale di prodotti d’alta
gammas.
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Agrofutura
L'evento
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IL TouR spazio a chi ogni giorno

3 3 costruisce valore nel settore
Un Iung_o v_lagglc agroalimentare. Agricoltori,
nel territori imprenditori, istituzioni,

scienziati, startupper, chef,
giovani e comunita locali
saranno i protagonisti di
questo viaggio. Il progetto si

Agrofutura & un percorso
multicanale pensato per
informare, coinvolgere e dare

o

articola intorno a diverse e
importante tematiche, che
vanno dal cibo di qualita e
prodotti DOP e IGP, fino
all'agroturismo e la
promozione del territorio,
I'innovazione, l'imprenditoria
femminile e la sostenibilita.

|l festival fara tappa giovedi 26 giugno a Cesena

per accendere i riflettori sul settore e le prossime sfide

di Alberto Levi

L"'agricoltura

punta sul futuro:
nuovi obiettivi
e opportunita

INNOVAZIONE,
SOSTENIBILITA
E SVILUPPO

1l festival
Agrofutura fara
tappaa
Cesena. Nella
foto a sinistra,
Brune Piraccinl,
presidente di
Orogel.

A destra,

Il sindaco

dl Cesena,
Enzo Lattuca

DOPO IL SUCCESSO delle precedenti tappe di
Bologna e Firenze, il Festival Agrofutura arriva a
Cesena gioved! 26 giugno per un evento all’'inse-
gna dell'innovazione, della sostenibilita e dello svi-
luppo del comparto agroalimentare. Un appunta-
mento che mette al centro il territorio, le sue ec-
cellenze e le sfide del futuro per I'intera filiera. Or-
ganizzato da Quotidiano Nazionale, il Resto del
Carlino e La Nazione in collaborazione con la Re-
gione Emilia-Romagna, la Regione Toscana e con
il patrocinio del Comune di Cesena, il festival si
propone come un punto di incontro tra istituzioni,
imprese, mondo accademico e cittadini, con
I'obiettivo di raccontare e costruire insieme il futu-
ro dell’agroalimentare italiano. Giovedl, il Festival
Agrofutura arriverd a Cesena, cuore della Roma-
gna agroalimentare, con un appuntamento specia-
le dedicato alla connessione tra agricoltura, turi-
smo e sostenibilita, protagonisti della trasforma-
zione economica e culturale del territorio.
L'incontro, dal titolo ‘Il settore agroalimentare in
Emilia-Romagna tra tradizione e innovazione - Fo-
cus Romagna’, si svolgera nell’ Aula Magna della Bi-
blioteca Malatestiana (Piazza Maurizio Bufalini, 1)
e offrira uno spazio di confronto tra istituzioni, im-
prese, mondo accademico e operatori del setto-
re, per valorizzare il modello emiliano-romagnolo
e cogliere nuove opportunita di sviluppo. Un vero
e proprio viaggio nelle sfide dell'agricoltura, pre-
senti e future, per volgere insieme lo sguardo ver-
so obiettivi, strategie e nuove visioni.

Ad aprire i lavori, giovedi alle 18, sara il sindaco di
Cesena, Enzo Lattuca, a cui poi seguira un primo
panel dedicato alle eccellenze agroalimentari del-
la Romagna, che puntera i riflettori suimpatti e op-
portunita. Saranno praesenti Bruno Piraccini, Presi-
dente Orogel, Marco Lazzari, Responsabile Agri-
business di BPER Banca, Massimiliano Petracci, Re-
sponsabile U.0. sede di Cesena, DISTAL - Universi-

NEL CUORE DELL'INIZIATIVA

Uno spazio di confronto

tra istituzioni, imprese,

mondo accademico e operatori
per valorizzare il modello
emiliano-romagnolo

g Iy .

ta di Bologna. Ma non & finita qui: nel corso dell'in-
contro, prendera il via il panel ’Il Turismo Enoga-
stronomico come Motore di Sviluppo® che vedra
la presenza di Federico Facciani, Presidente della
Strada dei Vini e dei Sapori dei Colli di Forll e Cese-
na e Andrea Gianotti, coordinatore del corso di
laurea in Scienze e Cultura della Gastronomia, DI-
STAL - Universita di Bologna.
L'evento ha come main partner BPER Banca e co-
me partner Amadori, Inalca - Gruppo Cremonini,
Orogel e Selenella. Green Design Partner &
O2Farm. Lingresso & libero e aperto a tutti: cittadi-
ni, professionisti, studenti, curiosi potranno sco-
prire da vicino come cambia I'agricoltura e come
possiamo contribuire, ogni giorno, a costruire un
sistema alimentare piir giusto, sano e sostenibile.
L'iniziativa, infatti, & pensata per coinvolgere e da-
re spazio a chi ogni giorno costruisce valore nel
settore agroalimentare. Dagli agricoltori, impren-
ditori, istituzioni, scienziati, startupper, fino agli
chef, giovani e comunita locali, veri e propri prota-
gonisti di questo viaggio.

@ RIPRODUZIONE RISERVATA

L'evento ha gia registrato oltre 270mila views in streaming

E tra Bologna e Firenze si contano oltre settanta speaker

Nelle prime due tappe

oltre 1600 partecipanti

UN FOCUS sulla valorizzazione dei prodotti agroalimentari italiani
certificati, sul legame con i territori e sulle filiere corte ma anche
sullindividuazione dei canali di finanziamento pit adeguati per le
aziende impegnate in strategie di sviluppo o nei processi di transi-
zione sostenibile. |l festival Agrofutura & questo e molto altro: & un
viaggio che abbraccia i territori, un lungo tour che accendei rifletto-
ri sulle sfide dell"agricoltura, composto da sei tappe tra Emilia-Roma-

gna e Toscana. A oggi, considerando le prime due
tappe a Bologna e Firenze, I'evento ha gia contato
270mila views in streaming, 1630 partecipanti, 71
speaker, 14 partner, due business conference, 15
laboratori per adulti e bambini, un festival diffuso
in cittd a Bologna e ben 23 esercizi commerciali
coinvolti sul territorio.
Numeri che riflettono quindi un importante coin-
volgimento con la cittadinanza, dove ognuno siri-
scopre protagonista, in un lungo viaggio tra Emi-
lia-Romagna e Toscana per conoscere imprese, fi-
liere, mercati, ed eccellenze gastronomiche. Gra-
zie a questo progetto, rimane alta I'attenzione sul-
le storie di chi crea valore nel settore agroalimen-
tare, dando la possibilitd di poter approfondire, in-
sieme e in modo sempre pil dettagliato, tutte le
sfide che attendono il settore dell'agricoltura. Ci
sar3 in programma un'altra tappa a Modena e al-
tre due tappe in Toscana.

2 RIPRODUZIONE RISERVATA
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Ravenna

13..

LA CASSA DI RAVENNA

Finanziamenti per le imprese

La Cassa di Ravenna Spa, capogrup-
po dell'omonimo Gruppo Bancario
che comprende anche Banca di Imo-
la Spa e Banco di Lucca e del Tirre-
no Spa, a fronte delle prossime sca-
denze di pagamento delle imposte
Irpef, Ires, lva, Irap e dell’accredito
di tredicesime e quattordicesime
mensilita, mette a disposizione del-
le imprese finanziamenti, a tassi par-
ticolarmente ridotti, per il pagamen-
to di queste imposte e mensilita.

Il finanziamento, che pud arrivare fi-
no al 100% dell'importo delle impo-

ste e delle mensilita da versare, con
un limite massimo di 100.000,00
euro, prevede una durata massima
di nove mesi e un rimborso con rate
mensili.

La soluzione proposta dalla Cassa
di Ravenna Spa, presieduta da Anto-
nio Patuelli e diretta da Nicola Sbriz-
zi, vuole rispondere con immedia-
tezza alle sollecitazioni delle asso-
ciazioni di categoria e all'esigenza
di fornire un concreto supporto alla
produttivitda e alla liquidita delle
aziende.
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Lugo

Massa, impianto diriciclaggio della plastica leggera

Verra riqualificato un vecchio capannone della lavorazione della frutta. Cinquanta milioni di investimento e 80 posti di lavoro

r

Entro un paio di anni a Massa
Lombarda sorgera un nuovo im-
pianto di recupero della plastica
leggera all'avanguardia rispetto
a strutture simili. Il progetto &
stato presentato venerdl pome-
riggio in conferenza pubblica
dal progettista, Jacopo Fedi, alla
presenza del sindaco, Stefano
Sangiorgi, e del vice presidente
della Regione Emilia Romagna,
Vincenzo Colla. «Quello che si
andra ad insediare - ha presenta-
to il sindaco - & un vero e pro-
prio polo nazionale per il riciclo
della plastica leggera grazie
all'iniziativa di Italiana Polimeris.
La societd investira circa 50 mi-
lioni di euro per andare a riqualifi-
care un capannone dismesso
che precedentemente si occupa-
va della lavorazione della frutta
in via Martiri della Libertd 64.
«Perché l'idea di fondo che sta
dietro a tutto il progetto - ha
spiegato Fedi - & quella della
massima sostenibility possibi-
les. Una volta attivata la nuova
azienda potrd dare lavoro a 63
persone. Dentro alla struttura en-
trera plastica derivante dalla rac-
colta differenziata gia seleziona-
ta dagli impianti che dividono le
varie tipologie di plastica esisten-
ti.

«Tutto quello che entrera dai no-
stri cancelli - ha rimarcato il pro-
gettista - rimarra dentro». Spie-
gando come, anche se gia sele-
zionata, la tipologia di plastica
che entra nel circuito di riciclag-
gio presenta uno scarto anche

del 40% che, in strutture simili,
viene spedito poi ad altre lavora-
zioni, come la produzione di ce-
mento, che spesso avviene in al-
tri paesi, anche extrasuropei.
«Per andare ad evitare questo ul-
teriore sovraccarico ambientale
- ha continuato Fedi - abbiamo
scelto e progettato I'impianto in
modo che tutte resti dentro e
che lo scarto sia ridotto veramen-
te al minimos.
Dotato di un impianto fotovoltai-
co e di un impianto di recupero
termico, il 70% del fabbisogno
energetico della nuova fabbrica
verra autoprodotto, non sovrac-
caricando cosl, per le proprie esi-
genze produttive, la rete infra-
strutturale locale. L'obiettivo &
quello di avere delle pellicole di
plastica leggera derivanti da ma-
teriale di riciclo evitando cosl il
pitl possibile di usare le fonti fos-
sili. Anche in fase di realizzazio-
ne dell'impianto stesso si & scel-
to di usare fornitori il pid possibi-
le locali, cosl i macchinari verran-
no realizzati da un‘azienda di
Meldola, vicino a Forll. All'inter-
no della lavorazione del materia-
le verra usata acqua per il lavag-
gio a basse temperature della
plastica, con un impianto che
prevede il recupero di oltre il
90% dell'acqua utilizzata. Altro
tema che il progettista ha tenuto
a sottolineare & che tutta la pro-
duzione avra un sistema a basse
temperature, tale da non andare
a incidere sull'ambiente circo-
stante.

Matteo Bondi
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Le nuove frontiere

Il patto delle Confcooperative
Negozi di comunita per i borghi

Emilia-Romagna e Toscana: «Mantenere vivii territori delle aree interne significa garantire servizi di prossimita»

MARRADI (Firenze)

Si & tenuto ieri all’'Urban Center
di Marradi I'incontro “Aree inter-
ne ed economie rigenerative”,
promosso da Confcooperative
Toscana ed Emilia-Romagna,
per rilanciare un nuovo modello
di sviluppo economico e socia-
le dei territori montani e periferi-
ci. Al centro del dibattito, la pro-
posta di riconoscere e sostene-
re in modo strutturato i negozie
le cooperative di comunita co-
me Servizi di Interesse Economi-
co Generale (Sieg), strumenti
chiave per contrastare lo spopo-
lamento e la desertificazione
dei servizi.

| presidenti regionali delle due
Confcooperative, Alberto Grilli
e Francesco Milza, hanno sottoli-
neato come i negozi di prossimi-
ta non siano semplici attivita
commerciali, ma presidi fonda-
mentali per la coesione sociale

Da sinistra: il sindaco di Marradi Triberti, il presidente di Confcooperative
Toscana Grilli, il presidente delllaToscana Giani, quello dell'Emilia-Romagna
de Pascale e il presidente di Confcooperative Emilia Romagna Milza

e l'occupazione locale, in grado
di garantire servizi essenziali do-
ve il mercato da solo non arriva.
Da qui la richiesta alle Regioni
di prevedere un modello norma-
tivo condiviso e risorse dedica-
te.

| presidenti delle Regioni Tosca-
na ed Emilia-Romagna, Eugenio
Giani e Michele de Pascale, han-
no accolto positivamente la pro-

posta, ribadendo l'impegno a
rafforzare i servizi nei territori in-
terni attraverso politiche mira-
te. Entrambi hanno evidenziato
il ruolo strategico della coopera-
zione nel garantire diritti, lavoro
e qualita della vita nelle aree
montane, nonché il potenziale
delle aree appenniniche come
laboratori di innovazione socia-
le e ambientale.

Il presidente di Confcooperati-
ve Consumo e Utenza, Roberto
Savini, ha ricordato che il 60%
del territorio italiano & in calo
demografico e perde servizi, e
che nei piccoli comuni le coope-
rative sono spesso I'unico presi-
dio rimasto. Da qui la proposta
di trasformare i negozi di prossi-
mita in hub multifunzionali, so-
stenuti da strumenti europei
previsti per i Sieg.

Durante l'incontro si & discusso
anche di desertificazione banca-
ria, gestione dei beni comuni e
modelli cooperativi gia attivi in
Toscana, Emilia-Romagna e
Trentino, con la partecipazione
di accademici, rappresentanti
del credito cooperativo, asso-
ciazioni e realta del territorio. A
chiudere, I'appelloc unanime:
serve una regia istituzionale for-
te per costruire un nuovo patto
territoriale tra enti pubblici, co-
munitd e cooperazione, che
metta al centro servizi, lavoro e
sostenibilitd nelle aree interne
del Paese.
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| mercati sotto osservazione

L'effetto guerra sui prezzi
Pane, carne e latte arischio rincari

Con l'aumento dei costi di gas, energia e petrolio sono le imprese pil energivore a temere nuovi aumenti

5.7
mid €
(47%)
Petrolio
raffinato

Export ed energia arischio
L'Italia tra crisi geopolitiche e conflitti Esportazioni verso aree critiche Import energetico da aree critiche
Andamento Export - 1% trimestre 2025

58 271 [ 13,2
Andamento complessive  -0,6% | mid € mid€ | mid€

T e T India, Medio | (50,9%)
Egitto, Libia, Turchia m Pakistan Oriente | Petrolio
Russia, Ucraina, Biclorussia  -10, 4%/ o s 276
peligat miliardi €

Qatar miliardi € (407%
Turchia m
s ETH i
Medio Oriente D a7 79 66 (8,8

mid € mid€ | mid€
Emiirati Arabi Uniti P n.5% | Egitto, Libia, Russia, Ucraina, | (37.3%)
e -ll;lm Turchia Bielorussia | Gas naturale
iRy - Sithied ?E’{‘?‘ 1/3 dell'export in questi mercati & generato da micro e piccole impresa
leachia Pakistan . 6% (in particolare moda, gioialli, alimentari, mobili, occhialeria, metalk)

Fonte: Confartigianato

di Antonio Troise
ROMA

Diventera sicuramente pid ca-
ro fare il pieno di benzina, po-
tremmo avere qualche brutta
sorpresa con le prossime bollet-
te di luce e gas, aumenteranno
le tariffe per i trasporti e, in pro-
spettiva, anche il carrello della
spesa potrebbe subire pesanti
variazioni. Insormma, la guerra
in Iran rischia di costare cara al-
le famiglie e alle imprese italia-
ne. E se, subito dopo I'avvio dei
bombardamenti su Teheran, i
mercati avevano retto il colpo
nella speranza di una guerra
lampo, lintervento degli Usa
complica ulteriormente la parti-
ta e potrebbe estendere I'area
del conflitto. Uno scenario reso
ancora pil pesante dalla possi-
bile chiusura dello Stretto di
Hormuz, controllato dall’lran, at-
traverso cui transita un terzo
del petrolio mondiale e un quin-
to delle spedizioni globali di
gas. Se lo stretto venisse chiu-
50, | prezzi potrebbero schizza-
re oltre i 100 dollari al barile. At-
tualmente, un barile di greggio
& scambiato a oltre 75 dollari,
mentre il Brent internazionale si
aggira intorno ai 77 dollari. Il no-
stro Paese importa oltre il 75%
del proprio fabbisogno energeti-
co e dipende ancora largamen-
te da petrolio e gas per far fun-
zionare capannoni, catene logi-
stiche e trasporti, il rincaro del-
le materie prime energetiche
rappresenta un fattore dirom-

pente, capace di impattare con
forza crescente sui costi, sul
margini e, a cascata, sul prezzi
finali pagati dai consumatori.
ALLARME
SUI PREZZI DELL'"ENERGIA
Il Centro studi di Unimpresa ha
calcolato che si potrebbe arriva-
re a un rincaro medio del 20%
delle materie prime energeti-
che rispetto allo scorso anno,
con un costo aggiuntivo annuo
che supererebbe 1 10 miliardi di
euro, il 60% del quale gravereb-
be proprio sulle Pmi. In partico-
lare, le bollette energetiche del-
le piccole e medie imprese italia-
ne potrebbero aumentare fino a
&mila euro nel solo terzo trime-
stre del 2025, a causa del rialzo
dei prezzi del gas e del petrolio
sui mercati internazionali. L'im-
patto complessivo sullinflazio-
ne, se la crisi dovesse protrarsi
per almeno tre mesi, & stimato
in un incremento fino a +0,8
punti percentuali, con un ritor-
no del tasso annuo verso il 3%.
1 SETTORI PIU COLPITI

A soffrire di pil saranno, ovvia-
mente, le imprese energivore,
ma potrebbe essere l'intero si-
stema industriale italiano a ri-
sentirne, con la conseguente
perdita di competitivita e I'inevi-
tabile scarico dei costi sui con-

| CONTRACCOLP

Gli altri settori

pit vulnerabili:
trasporti, logistica
e riscaldamento

sumatori finali. Particolarmente
colpiti i settori metallurgico, ce-
ramico, alimentare, cartario e
del vetro, ma anche la piccola
manifattura e I'artigianato sono
esposti a forti rincari. In paralle-
lo, il carovita colpira soprattutto
beni di largo consumo come pa-
sta, pane, latte e trasporti.
L'EFFETTO SULL'INFLAZIONE
Secondo le simulazioni del Cen-
tro studi di Unimpresa, un au-
mento strutturale di +10 eu-
ro/MWh sul gas e di +10 dollari
al barile sul petrolio, se mante-
nuto per almeno tre mesi, pud
determinare un incremento
dellinflazione annua in Italia tra
0.4 e 0.8 punti percentuali. Con-
siderando che l'inflazione core
(al netto di energia e alimentari)
viaggiava intorno all1,7% a mag-
gio 2025, l'aggiunta di questo
nuovo elemento potrebbe ripor-
tare il tasso complessivo verso
il 3% entro fine estate.
1 PRODOTTI
A RISCHIO RINCARI

| prodotti che potrebbero regi-
strare i rincari maggiori saranno
quelli a filiera corta ma energivo-
ra — pane, pasta, latte, carne -
con aumenti stimati del 2-4%
nel trimestre luglio-settembre,
anche in assenza di tensioni sul-
le materie prime agricole. Ma
I"effetto si fara sentire anche sui
trasporti pubblici, sulla logistica
privata, sul riscaldamento do-
mestico e sulla manutenzione
degli edifici. Particolarmente pe-
santi gli effetti anche per
I"agroalimentare.

& RIFRODUZIONE RISERVATA

Withub

La stima
di Unimpresa

FINO A +6MILA EURO PER LEPMI

Giovanna Ferrara

Le bollette energetiche delle
piccole e medie imprese
italiane potrebbero aumentare
fino a 6.000 euro nel solo terzo
trimestre del 2025, a causa del
rialzo dei prezzi del gas e del
petrolio
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Inquadra il Qr Code per iscriverti
alla newsletter di Qn Economia
Un modo semplice, agile e veloce
per restare sempre aggiornati

sui principali fatti dell’economia

L’analisi di Richard Kaye, gestore del fondo Comgest Growth Japan

«Un trend trainante & la domanda di chip per alimentare l'intelligenza artificiales

di Andrea Telara

«Prospettive di crescita
per | mercati giapponesi»

«UNA NUOVA eta dell'oro della crescitas. Eil tito-
lo scelto dalla casa d'investimenti Comgest che, a
inizio giugno, ha pubblicato un’analisi sulle pro-
spettive dell'ecomomia e dei mercati finanziari
giapponesi. Come si pud ben intuire leggendo il
titolo, Comgest ha una visione positiva riguardo
alle piazze borsistiche nipponiche, nonostante ci
sia una grande incertezza politica a Tokyo e dintor-
ni. Il 22 luglio prossimo, infatti, sono attese in Giap-
pone le elezioni per il rinnovo della Camera Alta, il
cui esito potrebbe essere molto sfavorevole al go-
verno in carica, indebolendone I'azione. Mono-
stante questo scenario, I'economia nipponica sta
facendo un cambio di passo che, secondo Comge-
st, pud premiare proprio le aziende solide, con
margini di profitto elevati e modelli di business va-
lidi. In particolare Richard Kaye, gestore del fondo
Comgest Growth Japan che investe proprio sui
mercati giapponesi, vede all'orizzonte una nuova
era per la Borsa di Tokyo, dove prima erano pre-
miati dagli investitori soprattutto i titoli che si av-
vantaggiavano grazie allo yen debole e facevano
ricavi e profitti a suon di esportazioni.

L"arrivo di un’escalation di nuovi dazi sul commer-
cio internazionale, innescata dalle politiche del
presidente americano Trump, ha portato a una ri-
valutazione dello yen e una selezione pid rigorosa
dei titoli giapponesi su cui puntare. «Le societa ec-
cezionali, con ottimi margini di profitto», spiega
Kaye, «non soltanto sopravvivranno ai dazi e alla
normalizzazione dello yen, ma congquisteranno
quote di mercato a danno dei concorrenti pit de-
boli=. E una posizione, quella del gestore di Com-
gest, «che privilegia la qualita e |a visione di lungo
periodo, anche dopo anni di distorsioni alimenta-
te dalle politiche monetarie ultra-espansives. E no-

to infatti che la banca centrale nipponica (Bank of
Japan) ha tenuto i tassi di interessi molto bassi per
lungo tempo, provocando un indebolimento del-
lo yen e condizionando in maniera significativa le
scelte degli investitori. Ora, perd, il quadro & mu-
tato.

E nel settore tecnologico, in particolare nei semi-
conduttori (o microchip), che per Kaye si gioca
una delle partite pit importanti. || Giappone & in-
fatti leader globale nella produzione di strumenti
e materiali per chip. E un settore che ha subito un
raffreddamento in Borsa negli ultimi mesi, spesso
in conseguenza dell'effetto-contagio provocato
dal calo dei titoli tecnologici statunitensi. Tutta-
via, secondo la view di Comgest bisogna aspettar-
si un‘inversione di tendenza. Ci sono infatti azien-
de giapponesi che ben attrezzate: Disco Corpora-
tion, specializzata in utensili da taglio per i compo-
nenti dei semiconduttori, ha annunciato una cre-
scita attesa delle spedizioni del 15% nel secondo
trimestre dell'anno. A trainare il business, spiega
Kaye, & proprio la domanda di chip per alimentare
I'intelligenza artificiale, i sensori e le memorie. Un
altro nome citato da Comgest & Keyence, azienda
che sviluppa e produce sensori, sistemi di visio-
ne, lettori di codici a barre, marcatori laser e mi-
croscopi digitali. Nei prossimi mesi e anni, Keyen-
ce dovrebbe beneficiare del rimbalzo globale del-
la domanda di macchinari per I'elettronica, con se-
gnali forti anche dalla Cina. Il quadro tracciato da
Comgest sembrerebbe dungue quello di un Giap-
pone in transizione: non pit solo una terra di valu-
ta debole e aziende mature, ma una piazza dove
I'innovazione industriale si combina a riforme eco-
nomiche strutturali.

2 RIPRODUZIONE RISERVATA
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ELO STUDIO
NEL DETTAGLIO
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Growth Japan
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proprio sui
mercati
giapponesi,

all'orizzonte una
nuova era per la
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«Una nuova eta
dell'oro della
crescitas. £l
titolo scelto
dalla casa
d'Investiment!
Comgest che, a
Inizio glugno,
ha pubblicato
un‘analisi sulle
prospettive
dell'economia
e del mercatl
finanzlarl
glapponesl.
Come sl pud
ben Intulre
leggendo Il
titolo, Comgest
ha una vislone
positiva
riguardo alle
plazze
borsistiche
nipponiche,
nonostante cl
sla una grande
Incertezza
politica a
Tokyo e
dintornl

| COME LA PENSA IL TRADER |

Saper cambiare
quando serve

Davide
Biocchi
f

el mondo della finanza esiste un
N equivoco diffuso: credere cheiil

successo dipenda dal saper scoprire “il
metodo giusto”. Esso viene spesso identificato
con una formula da scovare, magari nascosta tra
le pieghe di indicatori, algoritmi o strategie
complesse. Se fosse davvero cosl, il rebus dei
mercati sarebbe gia stato “risolto” e, di
conseguenza, non avremmo quell’80% circa di
trader che perdono soldi. La realtd & quindi ben
diversa, pit scomoda, ma anche pil affascinante
al contempo. | mercati non sono una scienza
esatta, ma un contesto vivo e in continua
trasformazione, come un oceano, pieno di
vitalita. In questo ambiente, pid che dotarsi diun
metodo rigido, servirebbero invece una bussola
e il "bollettino ai naviganti” per districarsi.
Insomma, serve un approccio flessibile con
capacita diadattamento, per navigare con
consapevolezza acque a volte agitate. Il bravo
trader non & quindi uno scienziato che applica
regole immutabili, ma un osservatore attento
delle dinamiche che si evolvono, disposto a
cambiare idea quando il contesto lo richiede.
Con l'avvento di nuove tecnologie e nuovi
strumenti finanziari pit frenetici e adatti per fare
“scommesse” di brevissimo respiro, le Borse
stanno diventando sempre pit episodiche. Ogni
seduta sta infatti trasformandosi sempre pid un
film a sé stante: inizia e finisce nello stesso
giorno e domani si riparte da 0-0. Cosl, la
narrazione lineare che lega tra loro le diverse
sedute, tende a scomparire, coma a trasformare
una serie TV in tanti cortometraggi. In questo
scenario, la consapevolezza del trader & lontana
dalla rigidita; serve invece capacita di cambiare
pelle costantemente per sopravvivere. Un buon
trader dice oggi una cosa e domani il suo
contrario, senza contraddirsi, perché sta solo
rispondendo agli stimoli di un mercato che
cambia di continuo. C'& poi un altro errore
diffuso: pensare che tutti giochino la stessa
partita mentre in realtd convivono pil “gare”: ci
sono investitori di lungo periodo (per i quali
questi cambiamenti sono impercettibili), trader
intraday, algoritmi, market maker, ciascuno con
obiettivi e velocita diverse. E come una corsa
dove competono tutte insieme auto storiche,
bolidi moderni e kart, salvo poi avere ognuna ha
la sua propria classifica dicategoria. Chi cerca un
metodo unico per dominare tutto, rischia di
inseguire un dogma pericoloso. Il vero metodo &
quello che ti aiuta a evitare i grandi errori, capire
quando restare fermi, riconoscendo quando vale
la pena agire e quando no. Tutto il resto &
superstizione.

QNECONOMIA

Territeri, innovazione e lavoro
SETTRAANALE /% GURA D1 N

Sandro Neri e Andrea Ropa

Franca Ferri



26

Finanza
Investimenti

LUNEDI — 23 GIUGNO 2025 - QN ECONOMIA

LO SCENARIO

«| mutui accessibili
spingono il mercato»
Sono soprattutto i mutui

accessibili ad aver dato la
spinta al mercato, come

dimostra I'aumento delle
compravendite finanziate da
mutui. La dinamica di
mercato & simile sia peri
comuni capoluogo sia per
quelli non capoluogo. | dati
riferiti ai primi tre mesi
dell’'anno sulle compravendite

O

fatte dalle agenzie del

Gruppo evidenziano un
aumento della percentuale di
acquisti di prima casa (da
73,3% a75,4%) e una
contrazione della componente
di casa vacanza

e investimento

Crescono gli acquisti per la prima casa: dal 73,3 al 75,4%

Bologna e Milano sono le citta piu veloci per i tempi di vendita

di Achille Perego

Compravendite

IN aumento:

\/erona in testa

alla classifica

LO SCENARIO
NEL PRIMO
TRIMESTRE

Tra le grandl
cltta I'aumento
pli Importante
& stato messo
asegno da
Verona
(+19.6%)
seguita da
Genova che ha
registrato Il
+13.5%

IN TEMPI incerti, c'& un bene, insieme con |'oro,

che continua a essere considerato un rifugio: il

mattone. Il mercato immobiliare infatti continua a

crescere tanto che, secondo |'Ufficio studi del

gruppo Tecnocasa guidato da Fabiana Megliola

(nella foto a destra) che si basa sugli ultimi dati

diffusi dall’Agenzia delle Entrate, ha chiuso i primi

tre mesi del 2025 con un aumento dei volumi

dell'!,2% rispetto allo stesso periodo dell’'anno

scorso. Sono soprattutto | mutui accessibili ad

aver dato la spinta al mercato, come dimostra I'au-

mento delle compravendite finanziate dalle ban-

che. La dinamica di mercato & simile sia per i co-

muni capoluogo sia per quelli non capoluogo con

un leggero arretramento (-0,4%) degli acquisti di

abitazioni nuove. Ponendo attenzioni alle grandi

cittd si nota che 'aumento pit importante lo ha

messo a segno Verona (+19,6%), seguita da Geno-

va (+13,5%). Bene Roma (+10,7%). L'unica citta in

territorio negativo & Firenze (-6,2% con le compra-

vendite scese a 1067 nel primo trimestre 2025)

mentre Milano ha segnato un aumento del 7,1% a

quota 5505 e Bologna del 9,3% con 1357 compra-

vendite.

1 dati riferiti ai primi tre mesi dell'anno sulle com-
pravendite fatte dalle agenzie del gruppo Tecno-
casa evidenziano un aumento della percentuale
di acquisti di prima casa (dal 73,3% al 75,4% sul
totale) e una contrazione della componente di ca-
sa vacanza e investimento: questo dato spiega an-
che il fatto che sono in crescita gli acquisti da par-
te di under 35 che si sono portati al 30,8%. Se re-
sta alta la voglia di immobili, sempre in base alle
analisi condotte dall’Ufficio studi Tecnocasa, nel-
la seconda parte del 2024 le reti immobiliari del
gruppo hanno evidenziato ancora una carenza di
offerta abitativa. Grazie al dinamismo seguente al
periodo 2020 numerosi immobili infatti sono stati
collocati. | progetti di nuova costruzione vanno
avanti e la ricerca del nuovoe ha consentito, laddo-

L'ANALISI

Il mercato immobiliare
continua il suo sviluppo:

nei primi tre mesi del 2025,
rispetto all’anno precedente,

i volumi sono cresciuti dell'11%

ve il prezzo fosse in linea con la disponibilita di
spesa dei potenziali acquirenti, di vendere con
successo immaobile. Restano sul mercato gli im-
mobili che necessitano di importanti interventi di
riqualificazione. Il trilocale & la tipologia maggior-
mente presente sul mercato delle grandi citta,
concentrando il 33,9%. Segue il quattro locali con
23,6% e, infine, il bilocale con il 22%.
A Milano in particolare I'offerta & maggiormente
concentrata sui bilocali (30,9%), in diminuzione ri-
spetto alla precedente rilevazione. Anche i capo-
luoghi di regione che non sono grandi citta regi-
strano una maggiore concentrazione dell'offerta
sui trilocali (34,6%). Per quanto riguarda infine i
tempi di vendita nelle grandi citta, a gennaio 2025
erano di 109 giorni, in linea con i 108 di dodici me-
si prima. Ancora una volta Bologna e Milano si con-
fermano le cittd pii veloci, rispettivamente con
79 e 82 giorni, in aumento di 11 giorni rispetto a un
anno fa. | tempi pil lunghi si segnalano a Genova,
142 giorni, che si conferma cosl la citta in cui oc-
corre pil tempo per vendere una casa, seguita da
Palermo con 128 giorni.

& RIPRODUZIONE RISERVATA

Un‘analisi sui prezzi degli immobili

nelle diverse citta italiane

Dalla citta felsinea
fino alla Riviera

TENENDO conto dell’aumento dei prezzi degli im-
mobili, con un budget di 200mila euro che cosa si
potrebbe acquistare agli attuali prezzi di mercato
nelle grandi citta italiane e nelle localita turisti-
che? Secondo le rilevazioni del gruppo Tecnoca-
sa e |'analisi del suo Ufficio Studi, a Bologna, una
delle cittd che si & rivalutata maggiormente negli
ultimi anni, si possono acquistare 76 mq di tipolo-

CONFRONTO
MILANO
EROMA

Con lo stesso
budget

a Roma sl
acquistano
Invece 63 mq
di tipologla
usata,

ben 18 mg

In pli rispetto
aMilano, e 55
mq di nuova
costruzione

gia usata e 58 mq di nuova costruzione. | valori im-
mobiliari di Firenze invece consentono con 200
mila euro di acquistare 65 mq di soluzione usata e
52 mq di nuova costruzione. Nelle zone centrali la
metratura si riduce di 7 mg. Se invece si volesse
puntare su una zona universitaria come «Novolis
s5i potrebbero acquistare 77 mq. In centro si po-
trebbe comprare una tipologia signorile in ottimo
stato di 39 mq.

A Milano invece, i cui prezzi hanno messo a se-
gno un importante recupero, con 200 mila euro si
possono invece acquistare in media solo 45 mg. E
5@ §i punta sU Una nuova costruzione non si pud
ambire a pio di 38 metri. Con questo capitale si
potrebbe puntare anche a una zona universitaria
come la Bicocca dove, con un prezzo del medio
usato intorno a 3800 euro al mq, si portano a casa
53 metri. Con lo stesso budget a Roma si acquista-
no invece 63 mq di tipologia usata, ben 18 mq in
pili rispetto a Milano, e 55 mq di nuova costruzio-
ne. C'& poi chi ama le zone centrali della citta eter-

na, main quel caso potra al massimo aspirare aun
appartamento usato di 35 mg. Per chiinvece ama
il mare, soprattutto localitd pit giovani e «movi-
mentates sappia che a Riccione potrebbe acqui-
stare 75 mq di abitazione usata e di 51 mqg di nuo-
va costruzione. Se invece si sogna la costiera
amalfitana il budget consente I'acquisto di 47 mg
usati ad Amalfi e quasi 12 mq in meno a Positano.
In Veneto in spolvero negli ultimi tempi la cittadi-
na di Jesolo dove con questo budget si possono
comprare 66 mq usati e 53 mq in ottimo stato. A
Villasimius in Sardegna si possono avere 68 mq di
una soluzione medio usata e 57 mg di nuova co-
struzione. Infine, dal mare ai laghi, sul Garda, a
Torri del Benaco, una delle localita pit costose si
possono acquistare 56 mq usati e 37 mqg di nuova
costruzione. A Desenzano rispettivamente 63 e
85 mq e addirittura 100 mq di usato se si opta per
la pill accessibile.
A.Pe.
& RIPRODUZIONE RISERVATA



6]

Finanza
L’analisi

LUNEDI — 23 GIUGNO 2025 - QN ECONOMIA

VISIONE A LUNGO TERMINE

Trasformazione industriale
e investimenti sostenibili
SRI Group & un‘industrial &

financial holding indipendente,
fondata da Giulio Gallazzi

insieme a Bernardo Vacchi,
che promuove investimenti
sostenibili e progetti di
trasformazione industriale in
Italia e all’estero. Opera in
settori strategici come energia,
manifattura, tecnologia e
servizi finanziari, con una

27

visione di lungo termine e forte
orientamento ESG.

SRI Group & anche uno degli
azionisti di riferimento di Banca
del Fucino, la pit antica banca
privata romana e capogruppo
dell'omonimo Gruppo
Bancario.

L'analisi sulle nuove coordinate per il capitale paziente

in relazione alle mid-cap e I'attuale scenario economico

di Giulio Gallazzi *

«Pmi italiane,
0ra Servono
nuove Vision
strategiche»

IL 2025 si sta delineando come un anno di transizio-

ne profonda: un cambiamento di paradigma che in-

veste la geofinanza globale, il sistema degli scambi
commerciali e il ruolo delle banche nei processi di
sviluppo industriale. A fronte di una crescente insta-

bilita negli equilibri internazionali, si aprono - per un

Paese come ['ltalia - spazi di manovra che richiedo-

no visione strategica, capitale paziente e un rinnova-

to protagonismo del tessuto produttivo di qualita.

L inasprirsi delle tensioni commerciali tra Stati Uniti,

Cina ed Europa - ulteriormente alimentate  IL PROFILO
dall'agenda protezionista del nuovo mandato presi- NEL

denziale statunitense - sta progressivamente ridise- DETTAGLIO
gnando la geografia delle catene del valore. Secon-

do le previsioni del Peterson Institute, entro il 2026 Glullo Gallazzl
oltre il 40% dei flussi di beni tecnologiciad altovalo-  (nella foto)

re aggiunto potrebbe essere soggetto a nuove for- @ fondatore,
me di dazi o restrizioni, con effetti rilevanti sullinfla- ~ Presidente e
zione strutturale e sulla competitivita. In questocon-  CEOdi SRI
testo, I'Europa & I'ltalia sono chiamate a una rispo-  Group, holding
sta proattiva: la reindustrializzazione selettiva, con 4l Investimento
investimenti in filiere strategiche e il reshoring dias-  attiva alivello
set produttivi, non & pid solo un'opportunita, ma xﬂ;ﬂ?ale
una necessita.

In un‘Europa dove Cermania e Francia stanno raf-  dellindustry
forzando le loro politiche industriali attraverso fondi transformation
sovrani, sgravi fiscali mirati e piani strutturali per la @ della finanza
competitivita, I'ltalia & chiamata a non restare spet- ?Sm"ﬂ“e‘
tatrice. |l rischio non & solo di perdere investimenti bﬁ:::"g?:l
esteri, ma anche di assistere a una fuga di capitali e maugll;n
talenti verso ecosistemi pid attrattivi. Serve una stra- azlonist di
tegia nazionale fondata sulla qualita industriale e sul- Banca del

la valorizzazione delle piccole e medie imprese, do- Fucino. Ad

ve il Paese esprime un vantaggio competitivo anco- Aprile ;fel 2025
ra sottovalutato. & diventato

La normalizzazione della politica monetaria da par- proprietario
tedella BCE, che prevede un graduale abbassamen-  nieqe

to del tasso di deposito al 2% entro fine anno, rap- presidente
presenta un cambio di passo significativo peril siste-  dell'Alclone
ma bancario europeo. In ltalia, questo si traduce nel- Milano, club

la possibilita di rilanciare il credito all'economiarea-  calcistico oggl
le, soprattutto per le PMI industriali ad alta intensita In Lega Pro, di
di capitale. Ma il vero fattore critico sara la capacita  cul guida Il

di coniugare velociti decisionale e valutazione pro- plano di
spettica. Le banche dovranno evolvere versounruo-  sviluppo

lo pit consulenziale e orientato allafiliera, sostenen-  sportivo,

do i progetti industriali con logiche di partnership  gestlonale e
pio che di mera intermediazione. Infrastrutturale

Come evidenziato dai report di gennaio e febbraio
2025 di Intermonte, le valutazioni relative delle
mid e small cap italiane sono tornate ai livelli pit bas-
si degli ultimi quattro anni. A febbraio, il P/E medio
del segmento era al 19% rispetto alle large cap, in
linea con la media storica ma ben sotto i picchi del
recente passato. Questo repricing offre agli investi-
tori un‘opportunita rara di ingresso su aziende con
fondamentali solidi e posizionamenti di nicchia diffi-
cilmente replicabili. In particolare, settori come la
manifattura avanzata, le infrastrutture per la transi-
zione ecologica e la tecnologia industriale mostra-
no segnali positivi. Il caso Fincantieri - #24% di per-
formance azionaria e revisione al rialzo degli utili del
37% nei primi due mesi del 2025 - & emblematico.
Ma anche Maire Tecnimont, protagonista della tran-
sizione energetica, e SESA, leader nellICT per il
B2B, rappresentano modelli virtuosi di crescita inte-
grata tra innovazione, capitale umano e internazio-
nalizzazione.

Il Fondo Nazionale Strategico — con una dotazione
iniziale fino a 1,5 miliardi di euro - rappresenta un
volano fondamentale per invertire il trend di disinve-
stimento dalle mid cap italiane registrato negli ulti-
mi tre anni. L'obiettivo dichiarato di affiancare capi-
tale pubblico e privato in una logica di lungo termi-
ne pud restituire fiducia agli investitori istituzionali,
soprattutto esteri, attratti dalla stabilita politica ita-
liana e da valutazioni competitive rispetto ai princi-
pali mercati europei. L'ltalia dispone di asset unici
per intercettare il nuovo ciclo geo-industriale: una
rete diffusa di PMI manifatturiere, leadership tecno-
logiche verticali e un capitale umano altamente spe-

PROSPETTIVE

«La reindustrializzazione selettiva
e il reshoring di asset produttivi
non & piil soltanto un’opportunita
ma una vera e propria necessita
su cui accendere i riflettori»

clalizzato. Ma serve un‘alleanza tra capitale finanzia-
rio e capitale industriale per colmare il gap dimensio-
nale che ancora penalizza molte eccellenze italiane
nei processi di internazionalizzazione. In questo sce-
nario, gli investimenti in transizione energetica, digi-
talizzazione industriale e cybersecurity si configura-
no come driver imprescindibili per sostenere la com-
petitivita delle imprese nei prossimi anni.
Il ritorno del valore passa oggi per la capacita di di-
scernere. Inun contesto dominato dalla polarizzazio-
ne tra hype e rendimenti reali, la costruzione di por-
tafogli resilienti richiede una logica selettiva basata
su fondamentali, visione strategica e governance so-
lida. Le mid e small cap italiane, se lette con occhi
attenti e investite con orizzonti di lungo periodo, rap-
presentano una delle migliori proxy per la rinascita
industriale del Paese. Chi aspetta segnali definitivi ri-
schia di perdere I'occasione di posizionarsi quando
il ciclo & ancora favorevole. Il tempo dell’attesa & fini-
to: & il momento delle decisioni strategiche. La diffe-
renza non la fara chi rincorre i trend, ma chi sa co-
struirli. Con metodo. Con pazienza. E con capitale
che crede nel futuro industriale dell'italia.
* Presidente e CEO di SRI Group
& RIPRODUZIONE RISERVATA
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Lo Spid a pagamento non piace
Otto italiani su 10 pronti a cambiare

Finora solo due provider chiedono un costo annuale. Resta gratis Poste, che ha la maggior parte degli accessi

di Franca Ferri
ROMA

Lo Spid a pagamento non place
agli italiani. La modifica, gia in-
trodotta a maggio da un prowvi-
der (Aruba, che fara pagare dal
secondo anno di attivazione 4.9
euro pid Iva I'anno), a cui si ag-
giungera il 28 giugno un altro
fornitore (Infocert, con 5,9 euro
all'anno). potrebbe essere la
mossa per far abbandonare que-
sta modalitd di identificazione
digitale a milioni di persone. Il
servizio rimane comungue gra-
tuito sugli altri fornitori e in parti-
colare su Poste che detiene la
stragrande maggioranza dei
40,5 milioni di utenti Spid.

Secondo un sondaggio Swg, ot-
to italiani su dieci sono pronti a
cercare soluzione alternative al
pagamento. Soluzione che & an-
che a portata di mano: la Cie, ba-
sata sulla carta di identita elet-
tronica, gia in possesso di 47 mi-
lioni di italiani. A quasi dieci an-
ni dal rilascio delle prime identi-
ta digitali, lo Spid & il sistema
pit utilizzato, con un tasso di im-
piego regolare che supera il 60
9% tra i suoi possessori. Pid indie-
tro la Cie, il cui utilizzo resta an-
cora sporadico, tuttavia la fre-
quenza d'uso sta lentamente
crescendo. «L'identita digitale &
diventata uno strumento essen-

Le attivazioni di Spid

Andamento settimanale delle attivazioni
del Sistema pubblico di identita digitale
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ziale per accedere ai servizi onli-
ne della pubblica amministrazio-
ne in Italia=, sottolinea Swg. Si-
stemi come Spid (sistema pub-
blico di identitd digitale), Cie
(carta d'identita elettronica) e
Cns (carta nazionale/regionale
dei servizi) «<hanno progressiva-
mente trasformato il rapporto
tra cittadini e istituzioni, sempli-
ficando l'accesso a pratiche,
certificati e servizi digitalis.

A differenza della Cie, sviluppa-
ta e gestita direttamente dallo
Stato, lo Spid & affidato a forni-
tori privati, convenzionati e fi-
nanziati attraverso risorse pub-
bliche (40 milioni all‘anno), che

finora hanno garantito la gratui-
ta, ma la possibilitd che diven-
tasse prima o poi a pagamento
era prevista fin dall'origine. Il fi-
nanziamento per il 2025 & stato
approvato a marzo ed & in via di
erogazione, perd i provider che
perd sono gid passati al paga-
mento difficilmente torneranno
indietro.

Sia i consumatori che Assintel
Confcommercio, I'associazione
di categoria che riunisce le Pmi
del digitale, chiedono al Gover-
no di «lavorare tutti, insieme,
perché l'offerta ai cittadini di
strumenti per la digitalizzazione
sia ampia, variegata, accessibi-

L'ALTERNATIVA

Il governo punta
sulla Cie, la carta

di identita elettronica
che & passatada 5,5
a 7,3 milioni di utenti

le e gratuita. E la digitalizzazio-
ne diventi sempre pit “‘democra-
tica's, afferma Paola Generali,
presidente di Assintel Confcom-
mercio. Peraltro, le attuali con-
vezioni tra provider e Stato so-
no in scadenza: finiscono ad ot-
tobre e dal 9 luglio inizia il perio-
do di tre mesi rispetto alla data
finale, nei quali & previsto I'av-
vio dei negoziati per il rinnovao.
L'identita digitale & tra gli obiet-
tivi che il governo ha per lo
sblocco dei fondi del Pnrr: en-
troil 2026 ne dovra essere forni-
ta il 70% della popolazione ed
ovviamente lo Spid & indispen-
sabile per centrare le milesto-
nes programmate.
Ma il Governo punta anche su
un sempre maggiore utilizzo del-
la Cie, la carta di identita elettro-
nica. Il rapporto di utilizzo tra
Cie e Spid sta infatti cambiando
rapidamente: se prima viaggia-
va su1a 20, ora si sarebbe atte-
stato sull'1 a 10 nell’'ultimo anno.
Le attivazioni di app di Cie sono
passate da 55 a 7,3 milioni
nell'ultimo anno.

2 RIPRODUTIONE RISERVATA
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Per far crescere il Pil

Il turismo
non basta,
serve I'industria

Bruno
Villois

eqli ultimi 3-4 lustri,
nel nostro Paese il
terziario ha

scavalcato la produzione
industriale, in termini di
concorso alla realizzazione del
Pil, alla contribuzione fiscale e
previdenziale e
all’'occupazione. Una ennesima
conferma arriva dagli
indicatori della produzione
industriale, costantemente in
calo da otto trimestri, e in
ultimo in aprile dell’export, la
cul essenzialita & fornita dalla
manifattura. Eppure, per
trovare il giusto equilibrio di
un sistema in grado di
svilupparsi economicamente e
socialmente, servirebbe una
industria pia forte, in grado di
puntare maggiormente
sull'occupazione qualificata.
Nel terziario a guidare
I'exploit & essenzialmente il
commercio, soprattutto nella
grande distribuzione e
nell’e-comerce.

L'avanzamento, nel terziario,
del comparto turistico dovra
presto affrontare il tema di
come aumentare
ulteriormente le presenze,
visti i livelli di quasi
saturazione delle quattro
capofila Roma, Firenze,
Venezia e Milano. Allargare
I"attrattivita ad altri luoghi con
adeguata ricettivita & possibile
solo con una politica turistica
che preveda un deciso
miglioramento dei trasporti,
associati ad un logistica
integrata e ad un elevato
sostegno finanziario pubblico
da indirizzare al privato che &
disponibile ad investire nei
nuovi punti attrattivi.
In questo scenario, complicato
dalle crisi internazionali, resta
da domandarsi come fermare
la deindustrializzazione in
corso e quanto I'attrattivita
turistica, attraverso |'attuale
modello economico, possa
riuscire a compensare il calo
industriale. Solo una politica
industriale indirizzata alla
manifattura ne pud fermare
I'inesorabile declino.

2 RIPRODUTIONE RISERVATA
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Fondldlcooslone un tosorotl:o pooouﬂlzzato

Oltre ai 195 miliardi del PNRR, I'ltalia pud
contare nella programmazione al 2027 anche
su 153 miliardi di fondi di coesione, tra
nazionali e comunitari, che ammontano
praticamente a circa 3/4 degli stanziamenti
garantiti dal NextGen europeo. Ma se
I'attenzione sul Pnrr &€ sempre accesa, sulla
coesione |'interesse & meno pressante,
nonostante le risorse impegnate e quelle spese
siano in percentuale anche piu basse. A fare il
punto & il Servizio Studi della Camera, in un
rapporto dettagliatissimo su wutti i fondi a
disposizione e sul loro impiego fino ad ora. | tre
principali fondi strutturali europei (Fondo

europeo di sviluppo regionale Fesr, Fondo
sociale europeo Plus Fse+ e Fondo per la
transizione giusta Jtf)) ammontanto in tutto a
circa 74 miliardi, a cui si sommano oltre 78
miliardi di fondi di sviluppo e coesione
nazionali. In base ai dati del monitoraggio Mef
aggiornati al 28 febbraio 2025, i primi
evidenziano impegni finanziari per 13,5
miliardi, pari al 18%, e pagamenti per 3.8
miliardi, ovvero il 5%. Per i secondi invece, con
20,7 miliardi di risorse programmate, risulta
uno stato di avanzamento degli impegni del
12,4% (2,56 miliardi) e del 4,0% in termini di
pagamenti (829,6 milioni).
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UniCredit, lunedi riparte I'Ops
Bpm: «Ci guarderemo intorno»

Orcel ribadisce: potremmo ritirarci. La replica di Tononi: «Saremo pronti a valutare alternative di mercato»

di Jessica Muller Castagliuolo
MILANO

Pare che non fosse solo una teo-
ria quella espressa dal ceo di Uni-
Credit Andrea Orcel sul palco di
Young Factor, il convegno pro-
mosso dall’'Osservatorio Perma-
nente Giovani Editori in partner-
ship con Intesa Sanpaolo, dove,
rispondendo alla domanda di
uno studente, il ceo afferma: «Se
uno dipende dalle acquisizioni,
vuol dire che non sa gestire la
propria societa». |l pensiero dor-
re a Commerzbank, ma anche
all'ops che Gae Aulenti ha lancia-
to suBanco Bpm, sulla quale il go-
verno ha deciso di applicare re-
strizioni tramite il Golden Power-
La partita si & cosi complicata: se-
condo UniCredit, le restrizioni
renderebbero |'operazione meno
vantaggiosa, oltre a non essere
chiare nel merito. Sui paletti im-
posti da Palazzo Chigi dovra

esprimersi I'Ue, ma intanto & arri-
vata giovedi 19 I'ok dell'antitrust
di Bruxelles all'operazione. Un via
libera condizionato dalla cessio-
ne da parte di Gae Aulenti di 209
sportelli.

Eppure, il tempo scorre, renden-
do sempre piu complicata la buo-
na riuscita dell'operazione. «Sia-
mo stati a bagno nove mesi»,

Massimo
Tononi,
presidente

di Banco Bpm

chiosa Orcel. Ma UniCredit &
quindi pronta a un passo indie-
tro? «Abbiamo fatto e continuia-
mo a fare di tutto - spiega Orcel-
, ma se continua cosi, probabil-
mente ci ritireremo», perché «un
buon M&A consiste tanto nel dire
‘mo’ quanto nel chiedersi quali
condizioni non siano giuste».

A non credere alle parole di Or-
cel, & il presidente di Banco Bpm,

Massimo Tononi, il quale, a margi-
ne della presentazione della rela-
zione annuale della Consob, ha
detto: «'E almeno la settima volta
che ha espresso questo concet-
to. Personalmente non mi suscita
grande inquietudine e gli presto
pochissima attenziones, ribaden-
do la sua contrarieta all'operazio-
ne, perché «& un'offerta che repu-
tiamo del tutto insoddisfacente
dal punto di vista finanziario», e
proseguendo: «Sono consapevo-
le che puo generare confusione
e incertezza negli azionisti sia di
Bpm che di UniCredit». Certo &
che se I'operazione dovesse salta-
re Banco Bpm avrebbe mani libe-
re per fare altro. Forse anche con
Mps. «Ci guarderemo intorno e
valuteremo»
Lunedl I'ops di UniCredit & pron-
ta aripartire. L'attesa pero € per il
9 luglio, quando al Tar sara di-
scusso nel merito il ricorso della
banca contro le modalita di eser-
cizio del Golden Power.

@ RIPRODUZIONE RISERVATA
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Savona, presidente Consob

«Cryptovalute,
rischio crisi
come nel 2008»

MILANO

Il presidente della Consob,
Paolo Savona, nel suo settimo e
ultimo discorso all'incontro
annuale con il mercato
finanziario lancia I'allarme
criptovalute: non mettono a
rischio solo i soldi di chi le
compra bensi la tenuta
dell’'economia mondiale.
Savona non ha mancato di
toccare anche temi piu
strettamente italiani: dall’'uso
del Golden Power, da integrare
di piu con le regole europee, al
risiko bancario con ben 54
esposti arrivati alla
Commissione dagli istituti
coinvolti, due soli negli ultimi
giorni. Davanti alla platea
composta da banchieri e
imprenditori, I'economista
88enne, il cui mandato scade a
marzo 2026, parlando dei rischi
delle criptovalute ha evocato la
brutta avventura di Pinocchio
con il Gatto e la Volpe: «Alle
turbolenze piu recenti ha
concorso il movimento della
faglia tellurica delle

cryptocurrency. |l rischio
riemerso sotto la spinta
dell’illusione di facili guadagni
cosi ben descritta da Carlo
Collodi nel ‘Campo dei miracoli
di Pinocchio e ha trovato
alimento nel successo
conseguito da quelli che hanno
sfruttato l'occasione offerta
dallo sviluppo delle tecnologie
informatichen».
Savona ha quindi indicato che
«non puo sfuggire I'analogia
che si va determinando con le
radici della crisi finanziaria del
2008 dovuta alla diffusione dei
derivati complessi che
contenevano crediti
difficilmente rimborsabili
(subprime) e causarono gravi
conseguenze economiche,
mettendo a rischio anche la
sicurezza dello Staton.
Servirebbe una cooperazione
fra Stati ma la prospettiva si &
allontanata dopo le decisioni di
Donald Trump contro il dollaro
digitale e a favore del Bitcoin e
di altre quattro monete virtuali.
Savona ha invitato allora a
varare |'euro digitale per farne
«una moneta as good as gold»
alternativa alle crypto.

red. eco.

@ RIFRODUZIONE RISERVATA
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Renaissance Partners e Aurora Growth Capital presentano una piattaforma alternativa per investimenti e sostegno alla governance

Il private equity che fa crescere le imprese

MILANO

Circa 3,3 miliardi di capitali gia
raccolti, con l'obiettivo di arriva-
re a 5,5 miliardi nel 2026. Ecco i
numeri che definiscono il percor-
so di crescita di una nuova realta
che ha l'obiettivo di ritagliarsi
uno spazio significativo in ltalia
nel settore del private equity, I'in-
vestimento nelle societa non
quotate in borsa, che hanno un
potenziale di crescita e rappre-
sentano l'ossatura dell’econo-
mia nazionale. Stiamo parlando
di Renaissance Partners, che é la
nuova veste assunta da NB Re-
naissance, la storica societa d'in-
vestimenti che ora si muove con
maggiore autonomia con un
azionariato composto dai mana-
ger che la dirigono dopo il passo
indietro del socio di maggioran-
za, Neuberger Berman, il quale
ha conservato una quota del

10%.

A guidare l'operazione & Fabio
Cane, veterano del settore, af-
fiancato da un team consolidato
di professionisti e da un altro pro-
tagonista del settore, Aurora
Growth Capital (ex NB Aurora),
Quest'ultima, che si & da poco
delistata da Piazza Affari Affari, &
guidata da Patrizia Micucci pre-
miata di recente per il suo impe-
gno a sostegno delle imprese da
Cfi-Capital Finance Internatio-
nal, testata internazionale di in-
formazione e analisi economica
e di business. Oltre che peri gia
citati 3,3 miliardi di euro di capi-
tali raccolti, Renaissance e Auro-
ra si caratterizzano per una nuo-
va piattaforma di investimento
comune le cui participate regi-
strano oltre 6 miliardi di ricavi ag-
gregati (+15% su base annua), ac-
compagnati da un ebitda (margi-
ne operativo lordo) cresciuto del
19% nel 2024.

Il team & composto da 43 profes-
sionisti che hanno realizzato 67
investimenti (di cui 23 ancora in

portafoglio e 44 gia conclusi) e
130 operazioni di crescita per li-
nee esterne (i cosiddetti add-
on), mentre sono 26 mila i dipen-
denti delle aziende partecipate.
Di questi, 4.500 nuovi posti di la-
vorosono stati creati solo negli
ultimi tre anni, proprio grazie al
percorso di crescita inaugurato
con il supporto del private equi-
ty. «In Italia manca ancora una
vera piattaforma alternativa al
servizio delle imprese», ha spie-
gato Cané incontrando la stam-
pa Milano. «Noi vogliamo colma-
re questo vuoto, creando siner-
gie e offrendo agli investitori un
portafoglio articolato e coerente
con le sfide dell'economia rea-
le». Un tema importante per il pri-
vate equity € anche ricambio ge-
nerazionale nelle aziende. Circa
un terzo delle 8mila medie im-
prese italiane dovra affrontare
nei prossimi anni un passaggio
di consegne delicato tra una ge-
nerazione e |'altra della famiglia
proprietaria, spesso senza eredi

Patrizia Micucci

pronti a raccogliere il testimone.
E qui che Renaissance e Aurora
vogliono intervenire: fornendo
non solo capitali, ma anche go-
vernance, competenze manage-
riali e relazioni internazionali.
«In Italia abbiamo visto pil volte
dare incentivi alle piccole azien-
de per spingerle a quotarsi in
Borsa - ha detto Micucci -, tra-
scurando e sottovalutando inve-
ce il ruolo che il private equity e
gli investitori istituzionali posso-
no avere nel sostegno alla cresci-
tan.

Andrea Telara

@ RIPRODUZIONE RISERVATA
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Frutta, esportazioni in ripresa
ma la produzione cala ancora

Agricoltura, Nel primo trimestre 2025, secondo i dati Istat Fruitimprese, la bilancia ortofrutticola
ha chiuso i conti in attivo per oltre 300 milioni di euro, migliorando del 26,9% rispetto a un anno fa

sllvia Marzialettd

opo pii di tre anni il sal-
do della bilancia com-
merciale ortofrutticola
diventa positivo, i con-
sumi riprendono vigore
e alcune eccellenze del nostro
comparto agricolo tornano a bril-
lare. Ma il percorso di rilancio del
settore @ ancora in salita perché —
per dirla con le parole di Paolo Bru-
ni (presidente Cso) - in dieci anni,
aparita di ettari, sono andate perse
1,3 milioni di tonnellate di produ-
Zzione: il che fa capire guanto la
redditiviti sia minata da cambia-
menti climatici e fitopatie.

«3e fossimo razionali — hadetto
recentemente il presidente di [talia
Ortofrutta, Andrea Badursi - non
dovremmao pitl produrre ortofrutta:
investiamo e produciamo senza sa-
pere quale sara il risultatos.

MNel primo trimestre 2025 — dati
Istat-Fruitimprese — 1a bilancia
ortofrutticola nazionale ha chiuso
i conti in attivo per oltre 300 mi-
lioni di euro, migliorando del
26,0% rispetto a un anno fa, con
un surplus anche nei volumi di ol-
tre 1omila tonnellate di scarto tra
export ed import.

Merito di una politica di rilancio
delle nostre esportazioni — fa sape-
re Fruitimprese - in particolare del-
la frutta fresca, che segnaun +21,7%
in quantiti e un +23,8% avalore. Le
mele, in particolare, sono cresciute
del 20,34% a volume e del 17,95% a
valore, rispetto al primo trimestre
2024. Bene anche i kiwi (il giallo, in
particolare) in ripresa del 12,55%
sulle quantita e del +27,03% suiva-
lori. Riparte, dopo mesidi stasi, an-
chela frutta secca, segnata da otti-
me quotazioni sui mercati interna-
Zionali, dal momento che con solo
1", 6% in pit1 di vendite oltre-confi-

ne, ha guadagnato il +9,7% in pil.

[ risultati del primo trimestre
acquistano maggior rilevanza se si
considera il quadro geopolitico
particolarmente instabile e il con-
testo di drastica riduzione dei flus-
gi commercialiin cui sono matura-
tl. Adesso chel’ennesimo ostacolo
51 affaccia all'orizzonte, il presi-
dente di Fruitimprese, Marco Salvi,
invitail comparto dell'ortofruttaa
cavalcare le politiche protezioni-
stiche del presidente Trump, pun-
tando sui mercati che hanno deciso
di reagire. «Sono anni che abbiamo
avviato le trattative per esportare
le mele in Messico — dice - & arriva-
to il momento di accelerare, come
del resto hanno fatto recentemente
inostri competitor francesi; oppu-
re come gli esportatori di ciliegie
spagnoli, che ora hanno accessoal
mercato cineses.

Lato importazioni i dati sono
meno performanti: calano i volumi
(-3,8% sullo stesso periodo del
2024), crescono significativamente
1 valori (+9,2%). Tiene I'import di
frutta tropicale e risale leggermente
I'import di agrumi(+1,9% rispettoal
primo trimestre 2024), a causa di
unacampagna nazionale non parti-
colarmente prolifica.

All'interno di casa nostra, ripar-
tonoanche i consumi domestici di
ortofrutta fresca. Nel primo trime-
stre 2025 —secondo i dati diramati
da Cso — i volumi acquistati cre-
sconodel 2% rispetto al primo tri-
mestre 2024, attestandosi a circa
1,20 milioni di tonnellate. Ancor
pill marcata la crescita del valore
generato dagli acquisti, che rag-
giunge 3,15 miliardi di euro, con
un incremento del 5%, sostenuto

da un aumento del prezzo medio
del 3%. «L'aumento della spesa &
legato anche 3 una maggiore inci-
denza di prodotti a valore aggiun-
to, come il confezionato e il biolo-
gicow, commenta Elisa Macchi, di-
rettrice di Cso Italy.

Cosa aspettarsi per la frutta esti-
var Dopo una apertura di stagione
con il caso ciliegie (si veda il pezzo
in pagina, ndr), I'attenzione adesso
& puntata sulle drupacee emblema
dell'estate: pesche e nettarine.
L'Ttalia, secondo produttore Ue do-
polaSpagna, hachiusouna stagio-
ne 2024 con g73mila tonnellate
(+11% rispettoal 2023). Per 1l 202551
prevede una riduzione di circal'8+%.

Situazione pin preoccupante perle
albicocche, che al Nord potrebbero
dimezzare le quantiti. A fronte di
questi crolli di produzione, si capi-
sce come il vero tema, di gquesti
tempi, sia continuare a produrre.
Lo sguardo & rivolto anche a

Bruzxelles, dove & in corsol'esame
sul nuovo regolamento in mate-
ria di agrofarmaci. «La drastica
riduzione dei fitofarmaci, che era
stata indicata dal Green Deal eu-
ropeo, ha messol'intero sistema
produttivo in gravissime difficol-
ta — dice Paolo Bruni - . L'Unione
Europea ha lasciato i produttori
senza mezzi di difesa e senzaal-
ternative efficaci contro climate
change e fitopatie: dai circa mille
principi attivi che erano a dispo-
gsizione dell’agricoltura, in pochi
anni si & passatia meno ditrecen-
to. Le conseguenze sono sotto gli
occhi di tuttis.

& RIMOIEOME ISERVATA
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Metalli preziosi. Loro

¢ la nuova ancora mondiale

A causa dei recenti conflitti geopolitici anche argento, palladio
e platino sono di nuovo protagonisti negli investimenti globali
Il faro Bee sull'aumento della domanda di derivati sul metallo giallo

Marcello Frisone

Ritorno ai beni rifugio. A causa dei
recenti conflitti geopolitici (da ultimo
la guerra [sraele-Iran), i metallipre-
Ziosi sono ancora una volta protago-
nisti in un mondo senza piu i suoi
punti di riferimento tradizionali.
L'oro(+29,11% da gennaio al 18 giu-
gno) é diventatola nuova bussola del
rischio sistemico, sostenuto da
un’'ondata di acquisti da parte delle
banche centrali, di Etf ed Etc(siveda-
noarticoli nella pagina accanto) e dal
calodel dollaro (-9,4%). L'oro,1a “re-
liquia barbara” (come la chiamava
Keynes)ha poi superatol'eurocome
seconda riservaglobale (sulla mone-
taunica europea molte voci ipotizza-
nopossadiventarela prima moneta
al mondo, superando cosi la storica
supremazia del dollaro), mentre
muolte banche centrali (in particolare
Cina, Turchiae India) intendono au-
mentare le proprie scorte.
Cosavuol direr Che la fiducia nei
titoli di Stato vacilla: il debito globa-
le afine 2024 era infattiaquota 318
trilioni di dollari(ma viaggia ancora
verso I'alto), 1a spesa pubblica é in
rialzo guasi ovundgue, la dedollariz-
zazione avanzae il metallo giallo ne
raccoglie 'eredita. Non finisce qui.
N rallentamento dell'inflazione ne-
gli Stati Uniti e il deterioramento di
alcuni dati economicirafforzanola
prospettiva di tassi in discesa (anche
se la Fed ha deciso il 18 giugno di
mantenereitassidi interesse inva-
riati inuna forchetta trail 4,25% eil
4,509 ), rendendo gli asset obbliga-
zionari forse meno appetibili rispet-
toai beni rifugio come I'oro. Aque-

I futures. Sulloro hanno raggiunto da marze 2025 in eurozona i mille miliardi di auro

sto si aggiunge unadebolezza strut-
turale del dollaro, che rende I'oro
pitl conveniente per gli acquirenti
internazionali, aumentando cosila
domanda globale.

Non solo oro
Anche gli altri metalli preziosi vengo-
notrainati da questo trend: I'argento
(dagennaio +27,7%) ésostenuto dalla
robusta domanda industriale, dalle
persistenti carenze di offerta (in defi-
citcronicoda sanni)e dalla crescente
attrattiva come bene rifugio in un
contesto di incertezza geopolitica.
Il platino guadagna il 44,55 per
cento: I'impulso arriva anche qui dal-
la scarsitad'offerta, domanda asiati-
ca per gioielli e impieghi industriali
nell'idrogeno. Segue pit cautalari-
presa del palladio (+15,5%), ostacola-
to dall’elettrificazione auto ma sor-
retto da tagli produttivi in Russia e
Sudafricaerischiosanzioni Usa. «La

domanda di oro - riassume Alexan-
der Toth, gestore nel team Manager
selection di Raiffeisen capital mana-
gement - & guidata da fattori finan-
ziari ed economici, I'argento, il plati-
no e il palladio sono influenzati dai
lorousiindustrialie da considerazio-
nigeopolitiche. Comprendere queste
distinzioni & fondamentale per
orientarsi nel complesso panorama
dei metalli preziosis.

Petrolio e gas

[lcomparto delle materie prime ener-
getiche é sotto pressione. Il petroliosi
mantiene volatile, sostenuio da tagli
Opec+eletensioniin Medio Oriente,
menire il gas naturale, dopolacorsa
delbiennio 2022-2023, ha mostrato
una maggiore stabilita, pur imanen-
do sensibile alle dinamiche climati-
che e geopolitiche. «Conl'inizio delle
ostilita in Medio Oriente - spiega
Gianni Piazzoli, Cio di Vontobel We-

althmanagement Sim - Ia principale
reazione éstata sul prezzo del petro-
lio con qualche dubbio sugli impatti
inflazionistici. Untema, quello della
maggior inflazione, che richiamauna
possibile naturale protezione offerta
dall'oro. Quest'ultimo, dopo il picco
di fine aprile, ha mostrato un assesta-
mentodel prezzo, prima della ripresa
di questi giornd per i maggiori rischi
geopolitici. Ancora una volta la rea-
zione “debole” del dollaro al riaprirsi
di una nuova crisi mediorientale ci
porta apensare che sono altre le atti-
vita finanziarie che possono contri-
buire auna miglior tenuta dei porta-
fogli, tra queste resta sicuramente
I'oro. Riteniamo - conclude Piazzoli
-chelacostruzione di portafogliben
diversificati sia la soluzione migliore
per affrontare il periodo estivoel'oro
deve avere una sua guota anche a
questi livelli di prezzow.

Allarme Bce su derivati oro
Intanto, la Banca centrale europea
(Bce) ha lanciato I'allarme sull’au-
mentodella domanda di oro, in par-
ticolare sotto forma di derivati. Gli
analisti della Bce temono che il cre-
scente numero di swap sul metallo
giallo possa rappresentare un ri-
schioper il sistema finanziario. I de-
rivati (gia fonte in passato di shock
sui mercati di tutto il mondo) con-
sentono agli investitori di ottenere
un'esposizione alle oscillazioni del
prezzodell’oro senza possederlo fi-
sicamente, in genere per diversifica-
re il portafoglio o come copertura
contro la volatilita del mercato.
L'Eurozonada marzo 2025 ha regi-
stratoun accumulo impressionante
diderivati sul metallo giallo, perun
totale dicirca mille miliardi di euro:
tre volte la produzione annuale glo-
bale di oro. Dal novembre 2024, que-
sta cifra @ aumentata del 58% e quasi
lametadi questi derivati & detenuta
al di fuori dell’Europa.

0 FIPRDILTIONE FESERVATA
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Osservatorio Pir
Amaggio

piani in attivo
per 128 milioni

Ancora una volta

la spinta al mercato

e arrivata dai prodotti
obbligazionari

Isabella Della Valle

Laraccolta dei Pira maggioha mes-
so il turbo. A spingerla sono stati
nuovamente i prodottiobbligazio-
nari che continuano a essere propo-
sti dalle societa di gestione. Nona
caso I'intero settore in genere ral-
lenta quando si ferma il colloca-
mento di questi strumenti, per ri-
prendere subito quotanon appena
vengono riproposti.

L'offerta si amplia

Amaggiohannolasciatoiblocchidi
pantenza due Pirobbligazionari tar-
gati Mediolanum (Mediolanum Ob-
bligazionario ItaliaIV L e Mediola-
num Obbligazionario Italia IV La),
uno della scuderia Bee Risparmio &
Previdenza (BccInvestire Obbliga-
zionario Pir) e uno di Eurizon (Ob-
bligazionario Edizione 11). Solo
questi prodotti nel giro di 30 giorni
hanno incassato complessivamente
ben 108 milioni. La cifraspiegaab-
bastanza chiaramente comele sorti
dell'intero settore siano in realta
dettate daun esiguo numero di fon-
di. Analizzando i flussi per societa,
lbilancio mensile di Mediolanum &
adue facce perché & in corso un pro-
gressivotrasferimento trai prodotii
esistentida piil tempo versole nuo-
wve proposte. Un passaggio di conse-
gnecheriguarda anche i Pirspecia-
lizzati sui bond lanciatilo scorso an-
no. Tendenza analoga anche se me-
no evidente per Eurizon, che per
prima tra le Sgr ha cominciato a
puntare sui Pir obbligazionari (at-
tualmente ne ha 12).

Le categorie

Ma se gli obbligazionari viaggiano
con il vento in poppa, come dimo-
strano i157 milioni incassati a mag-
gio, le altre categorie continuano ad
arrancare, nonostante i deflussi si
siano ridimensionati rispetto ai me-
si scorsi. Per gli azionari il saldo &

stato negativo per 2,1 miliond, per
bilanciati il rosso e stato pari a 4,¢
milioni, mentre periflessibiliil pas-
sivo e pil pesante: -21,6 milioni. Ri-
sultati che evidenzianounavoltad
pitilascarsa attrazione esercitata de
questi strumenti nei confrontidegl
investitori. Una storia che ormai s
ripete da anni. Il settore Sopravvive
solo grazie agli ionari.

L'osservatorio di Plus24 sul plan! individuall di risparmio

Raccolta netta, patimonio, performance e costl del Pir a fine maggio 2025, Dot in milion! dl ewo forndti o Plus 2 4 dolle socletd

Le performance
Come sottolineato piu volte in que-
stecolonne, irendimenti dei Pirrac-
contano unastoria diversa rispettc
ai flussidi raccolta. Sono soprattut-
to gliazionaria offrire i risultati mi-
gliori, che sulla lunga distanza mo-
Strano spesso performance a tre cl-
fre. A svettare in cima alla classific:
dal 2020 a oggi & il Leadersel Pm
conunarivalutazione del 125%, se-
guito da Arca Azioni Italia cresciutc
del 113% edaFideuram Piano Azion
Italia e da Sella Investimenti Azio-
nari Italia Pir che si sono rivalutat
entrambi di oltre il 102 per cento
Essendo trascorsi cinque anni ec
essendo quindi tutt] questi guada-
gnl esentasse, facile decidere d
uscire con un guadagno simile pel
poi riposizionarsi magari suun pit
tranquillo fondo obbligazionario
meglio se Pir compliant.
Ancherestringendo I'arco tem-
porale e analizzando le perfor-
mance dei piani di risparmio de
inizio 2025 a oggi, i risultati sonc
positivi con picchi tra gli azionar
del 18% per Leadersel Pmi e de
16,9% per Arca Azioni Italia e, tr:
i flessibili, del 16,5% per Consul-
tinvest Risparmio. Segno menc
soltanto per due prodotti, vale
dire Arca Economia Reale Equity
Italia (-9,8%) e New Millenium
Aim Sistema Italia (-2.7%).

Le societa

Aspingere sull'acceleratore & stat:
Bee Risparmio & Previdenza che
grazie all'ultimo prodotto lanciatc
sul mercato, ha incassato 53,2 mi-
lioni. I due debuttanti hanno spinto
anche ilsaldo di Mediolanum che ha
chiuso il bilancio mensile in attivo
per 42,4 milioni. Terzo gradino del

podio per Eurizon nelle cui casse so- 7

no entrati 37,9 milioni. Conti in ros-
s0, invece, per Amundi (-16 milioni).
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