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RAVENNA

RAVENNA AL BIVIO TRA RILANCIO E RISCHIO MARGINALITA

Costi alle stelle

e imprese in affanno
Con 1 dazi perdite
fino a 140 milioni

Nel rapporto congiunturale stilato da Cna i segnali
di un'economia locale stabile ma sotto pressione
Calano i ricavi e pesano le incognite dettate dagli Usa

RAVENNA

CHARA BISSI

Mostra segnali in chiaroscuro il
rapporto congiunturale ed eco-
nomico, redatto e presentato ieri
daCna. TrendRa analizza 'anda-
mento del 2024 e le prospettive
per il 2025 per la provincia di Ra-
venna, con un primo trimestre
difficile per le piccole imprese, a
causa di marginalita sempre pili
erose da costi dei materiali ed
energetici. E se l'export nel pri-
mo trimestre del 2025 presenta
un segno pit 4,5%, fa paura lo
spettro dei dazi. Guido Caselli,
direttore del Centro studi Union-
camere Emilia Romagna di fron-

LIMPATTO DELLECONOMIA
NEL PRIMO TRIMESTRE

Crescono le retribuzioni
ma crollano i margini,
resistono le costruzioni
Imprese giovanili

in difficolta, tengono
quelle straniere

te adazi al 30% ipotizza una per-
dita per il territorio ravennate di
circa 140 milioni di euro e di 70
milioni se la percentuale scen-
desse, come sembra al 15%. «So-
no 316 le imprese che da Raven-
na, nel corso del 2024, hanno
esportato verso gli Stati Uniti. 11
valore dei beni commercializzati
nel mercato americano & stato
pari al 476 milioni, in flessione
del 18% rispetto all'anno prece-
dente. Un calo proseguito nel pri-
mo trimestre 2025, (-42%), con
flessioni per i prodotti chimici e
quelli della meccanica. A essere
maggiormente colpite sarebbero
le 88 aziende per le quali il mer-
cato americano vale oltre i due
terzi del loro portafoglio exports.

(]

Nell'introduzione il direttore di
Cna, Massimo Mazzavillani ha
ricordato 'impegno ad «accom-
pagnare le aziende e garantire la
sostenibilita alla nostra comuni-
th», mentre il direttore del centro

TrendER su Ravenna

1* Trimestre 2025 - Variazioni Percentuali

Dati per Settore

Pl o= —
MAHFATTLRIERD COSTRUZIONI SERVIZI
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In alto il tavolo dei relatori, Salimbeni, Leoni, Mazzavillani e Caselli. Accanto la platea presente ieri durante l'illustrazione dei dati del primo trimestre 2025.
A destra il direttore di Cna, Massimo Mazzavillani F070 MASS80 FIDRENTN

studi Cna, Nevio Salimbeni ha
indicato una prospettiva di svi-
luppo sotto 1'1%, e un indice di
competitivith minore di quello
regionale. Se per l'assessore allo
sviluppo economico e artigiana-
to Fabio Sbaraglia il rapporto é
uno strumento di lettura che aiu-
ta a trovare insieme soluzioni e a
correggere il tiro, per il presiden-
te Cna Ravenna Matteo Leoni,
quella ravennate si presenta co-
me una realta solida «ma chia-
mata a rinnovarsi, perché man-
tiene caratteristiche di stabilita e
competitivit, ma deve affronta-
re le sfide della transizione de-
mografica, digitale, ambientale
ed economica. Possiamo parlare

di un territorio al bivio tra inno-
vazione e marginalizzazione. Le
sfide principali riguardano la ca-
pacita di sviluppare innovazione
e ricerca; creare un ambiente in
grado di attrarre popolazione
giovane e qualificata; accompa-
gnare la transizione digitale ed
ecologica del tessuto produttivo
con politiche chiare e concorda-
tew,

I numeri

Nel primo trimestre 2025 i ricavi
complessivi calano del 3% men-
tre i costi aumentano del 10,3%.
1l settore manifatturiero vive la
situazione pin difficile, con ricavi
in calo del 2,4% e costi che schiz-

zano del 19,4%, seguito dai ser-
vizi (- 2,9% ricavi, +10,5% co-
sti). Le retribuzioni crescono del
5,8% (particolarmente nei servi-
zi +11%), principalmente per
effetto dei rinnovi contrattuali.
Le costruzioni, pur registrando il
peggior calo di ricavi (-4,3%),
mostrano I'incremento pili con-
tenuto dei costi (+0,9%). Per
quanto riguarda il valore aggiun-
to per abitante il dato si mantie-
ne superiore alla media naziona-
le, ma senza segnali di accelera-
zione. Sempre nel primo trime-
stre 2025 si contano 32.619 im-
prese attive (-0,1% rispetto al
2024). Le imprese formate da
stranieri rappresentano il 13,6%

del totale e sono I'unico segmen-
to in forte crescita (+4.2%
+4,0% addetti). Preoccupano
invece le imprese giovanili: pur
crescendo in numero (+1,2%),
registrano un crollo degli addetti
del -5,1%. Nel comune di Raven-
na sono insediate 16.473 unita
locali (38,8% del totale) e
62.652 addetti (40,3%), mentre
Faenza mantiene la seconda po-
sizione e Cervia la terza. [l setto-
re export colloca Ravenna al
quarto posto in regione e rappre-
senta il 7,1% delle esportazioni,
con il settore chimico che domi-
na (26,6%), seguito da alimen-
tare (20%) e meccanica
(17,1%).
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Il piano strategico di Amadori
Utile netto di 37 milioni
«Solido percorso di crescita»

Il Gruppo avicolo cesenate & in linea con gli obiettivi prefissati lungo il periodo 2024-2028
I170% del guadagno verra reinvestito all'interno dell’azienda che conta novemila dipendenti

Liincertezza globale non frena
I'attivitd del gruppo Amadori di
Cesena. In un contesto segnato
da eventi di grande rilevanza che
hanno avuto un impatto diretto
sui mercati di riferimento, il Grup-
po Amadori nel 2024 ha rinforza-
to il proprio posizionamento ai
vertici del comparto agroalimen-
tare italiano raggiungendo risulta-
ti in linea con gli obiettivi prefissa-
ti nel proprio piano strategico
2024-2028: ricavi per 1.721 milio-
ni di euro, Ebitda di 148.5 milioni
di euro e un risultato netto pari a
37,6 milioni di Euro, per il 70%
reinvestito nel gruppo a soste-
gno del piano di sviluppo e di cre-
scita.

| dati di bilancio consolidato
confermano la capacita del Grup-
po di adattarsi e reagire con de-
terminazione, efficacia e spirito
di squadra a scenari macro-eco-
nomici in evoluzione, grazie alla
diversificazione delle fonti di ap-
provvigionamento e alla cultura
di filiera: solida, integrata, italia-
na.

Questi elementi, supportatidain-
vestimenti strategici pari a 65 mi-

FILIERA ARTICOLATA
Sono attivi

18 tra stabilimenti
e siti produttivi

e circa 800
allevamenti

lioni di euro nel corso dell'eserci-
zio, rappresentano un asset cen-
trale per garantire soliditad e com-
petitivitad, proseguendo nel solco
tracciato dalla nuova vision di es-
sere la Protein Company Italiana
pit sostenibile e innovativa.

Grazie all'attivita di oltre novemi-
la donne e uomini la filiera vede
attivi 18 tra stabilimenti e siti pro-
duttivi e circa 800 allevarmenti,
sia a gestione diretta che in con-
venzione, per la produzione di
pit di 3.100 referenze che rac-
contano Iimpegno del Gruppo
Amadori a portare in tavola un’of-

.

Denls Amadorl, ad del Gruppo Amadorl

ferta proteica ampia e di qualita,
da fonti sia animali che vegetali:
proteine “bianche” (cami avico-
le), “gialle” (uova e ovoprodotti),
"rosa” (carni di suino) e “verdi” (a
base di legumi).

Con una quota di mercato di cir-
ca il 30% nel settore di riferimen-
to, il Gruppo ha registrato risulta-
ti particolarmente positivi nelle fi-
liere di alta qualiti e premium del-
la category pollo, ad esempio
con un +5,3% per “ll Campese”,
la prima filiera italiana del pollo al-
levato all'aperto e la seconda in
Europa.

Le realth entrate a far parte del
Gruppo, prosciuttificio Lenti e
Forno d'Oro, hanno registrato tas-
si di crescita in doppia cifra, a di-
maostrazione della capacita delle
filiere di creare valore e di come
Amadori - The Italian Protein
Company si ponga come polo di
aggregazione dell'agroalimenta-
re italiano.

«ll raggiungimento nel 2024 de-
gli obiettivi del piano strategico
rappresenta una tappa fonda-
mentale, a conferma della solidi-
tad del percorso intrapreso - di-
chiara Denis Amadori, ad del
Gruppo - Soprattutto & la testi-
monianza di un impegno colletti-
vo fatto di idee e innovazione, co-
sl come di attenzione all'ambien-
te e cura per le comunita in cui
operiamo. Questo risultato ci
mette nelle condizioni di pianifi-
care il nostro futuro con ambizio-
ne e ottimismo, rafforzando la vo-
lonta di continuare ad investire
perseguendo una strategia volta
a creare valore con responsabili-
ta, investendo su cit che conta:
persone, innovazione e sostenibi-
lita a 360%s.

CORE BUSINESS

Sono stati registrati
risultati positivi
nelle filiere di alta
gualita e premium
della categoria pollo
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LAVORO

Tracmec il gruppo ristruttura
la sede e cerca nuovi investitori

leri nuovo incontro con sindacati Citta
metropolitana e Regione
Bauer Group ha presentato il suo piano

MORDANO

La proprieta della Tracmec ha
annunciato la volonta di rein-
dustrializzare il sito di Morda-
no, partendo dalla ristruttura-
zione della sede e dalla ricer-
ca di nuovi investitori. leri
mattina si & aggiornato il tavo-
lo istituzionale richiesto da
Fim, Fiom e Uilm in merito al-
la vertenza Tracmec, alla pre-
senza della Regione Emilia-
Romagna, con l'assessore Gio-
vanni Paglia, e del capo di ga-
binetto della Citta metropoli-
tana Stefano Mazzetti. Al ta-
volo erano presenti anche i
rappresentanti aziendali di
Tracmec e Bauer Group, Con-
findustria Emilia, il sindaco di
Mordano Nicola Tassinari, ol-
tre allo staff tecnico del tavo-
lo.

La proposta

Laggiornamento prevedeva
principalmente le comunica-
zioni da parte della societa ri-
spetto alla reindustrializzazio-
ne dello stabilimento di Mor-
dano, uno dei punti previsti

dall’accordo sottoscritto in da-
ta 29 maggio scorso, in segui-
to al quale era stata sospesa la
protesta sindacale durata un
mese e mezzo, con scioperi e
presidio da parte delle lavora-
trici e dei lavoratori davanti ai
cancelli di via Selice.
«Lazienda ha presentato un
progetto relativo a un'impor-
tante ristrutturazione dell’edi-
ficio, che verrd messo a dispo-
sizione di imprenditori inte-
ressati a insediarsi con le pro-
prie attivita produttive sul ter-
ritorio - riferiscono, Fim, Fiom
e Uilm -. 1l progetto, tuttavia,
ha come data di ultimazione il
primo trimestre del 2027.
Tracmec, d'altra parte, non ha
escluso la possibilita di valuta-
re eventuali manifestazioni di
interesse qualora qualcuno
volesse avanzare proposte,
aprendo di fatto a possibili in-
terlocuzioni con soggerti im-
prenditoriali disponibili a ope-
rare sin da subitos.

| sindacati
«ll nostro obiettivo rimane
quello di dare continuita

W

Ilavori della Tracmec davanti alla sede di Mordano dirante le recenti proteste

all’attivita produttiva di via
Selice, preservando il pit pos-
sibile i livelli occupazionali” -
Qichiarano Fim, Fiom e Uilm -.
E chiaro che quanto comuni-
cato dai rappresentanti del
gruppo Bauer non lo conside-
riamo un disimpegno sul terri-
torio, ma & altrettanto chiaro
che, per noi, una eventuale
manifestazione di interesse da
parte di realtd imprenditoriali

" O e

interessate, e quindi il dare
continuitd produttiva e occu-
pazionale, rimane il nostro
primo obiettivo. Per questo
chiediamo alla proprietd di
Bauer di compiere tutti i pas-
saggi necessari, a partire dalle
future interlocuzioni con i
soggetti interessati. Bene dun-
que la chiarezza e I'impegno
assunto da Tracmec, ma ora
bisogna laverare per salva-

guardare i livelli occupaziona-
li attraverso la reindustrializ-
zazione, che ricordiamo sara
gestita tramite contratto di so-
lidariet fino al 31 dicembre
2025, ed eventualmente con
cassa integrazione straordina-
ria successivamentes,

Un nuovo tavolo di aggiorna-
mento & previsto a settembre
di nuove con Regione e Citta
metropolitana.
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Lagarde: crescita moderata

La Bce lascia

i tassi fermial 2%
«Eccezionale
incertezza»

FRANCOFORTE

La Bee si mette «alla finestras e
smette di tagliare i tassi dopo
una sequenza di otto riduzioni
del costo del denaro in meno di
un anno. |l tasso sui depositi,
con decisione unanime del Con-
siglic direttivo, resta al livello
‘neutrale’ del 2%. «Siamo ben
posizionati per reagire a quello
che succedera, ma nelle attuali
circostanze di eccezionale in-
certezza non & possibile dare in-
dicazioni sul futuros, ha com-
mentato la presidente Christine
Lagarde, che non coglie gli invi-
ti della politica a tener conto del
dollaro svalutato di oltre il 13%
da inizio gennaio.

Molti investitori pensano che
un euro cosi forte, nei prossimi
mesi, potrebbe portare l'inflazio-
ne sotto 'obiettivo del 2% richie-
dendo quindi tassi non pil neu-
trali, ma espansivi. Ma sull’altro
piatto della bilancia, Lagarde ha
messo 1 dati sulla crescita che
procedono «piuttosto favorevol-
mentes e |'attesa che, dopo il
+0,6% del primo trimestre, il Pil
continuera a crescere anche se
a ritmo «moderatos.

S RIPRODUZIONE RISERVATA
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Europa, auto in calo del 5,1% a giugno

Immatricolazioni

La percentuale diauto
elettriche vendute nel mese
¢ salitaa quota19,2%

Filomena Greco
TORIND

Frenanelmesedigiugno il mercatoau-
toinEuropa conun calodelle immatri-
colazioni nell’area (Ue+Efta+Uk) del
5.1% Nel primosemestredell'annoil ri-
sultato & in negativo, rispetto al 2024,
dello 0,9%. Se sl considera lasolaarea
Ue, Il caloé ancorapitisignificativo,del-
I',9% da inizio anno, ma a mitigare la
contrazione nell'areaallargataéllbuon
andamento di mercato in Uk, dove le
immatricolazion crescono del 3,5%. La
percentuale diautoeletiriche nelmese
ésalltaa quota 19,2, 17,5% nel seme-
stre-erail13,9% nel 2024 - conl'Italiaal

6%. Tral cinque maggiori mercat del-
I'area, come evidenzia il Centro Studi
Promotor diretto da Glan Primo Qua-
gliano, soloSpagnae Regno Unitosono
in crescita nel mese (+15,2% € +6,7%),
mentrelaFranciaperdeil 6,72, 1a Ger-
mania il 13,82 e I'ltalia 11 17,42, a con-
frontocongiugno 24, periododiavvio
degliincentivi.

In questo contesto fanno peggiodel
mercato le principali case produttrici,
conStellantische caladel 12,35:nel me-
se e del 9,19 nel semestre mentre
Volkswagenarchiviaun giugnonegati-
vo(-6,1%) ma galleggia nel semestree
chiudea +2,3%. Perarrivare al primose-
gnopittrale case produttricibisogna
arrivareal dato Bmw che nel mese cre-
scedell'8, 2% erecuperail 3,9s:dagen-
nalo.Tralebig playereuropee, il Grup-
poRenault, orfanodell’ad Luca DeMeo,
contiene 1 danni a glugno (-0,6%) e
mantiene un trend positivo nel seme-
stre, conunacresclta del 5,4%, superan-
dola quota di mercato del 10%. Trale
aslatiche, anche Hyundale Toyotaper-
donoterreno,-8,7e-12,9%, mentretra

gliemergenticontinualacrisidiTesla,
che nel semestre perde in Europa un
terzodel volumie passadal 2.4 all'1,65
dimarketsharementrei cinesidi Saic
Motor segnanounabattutad'arrestoa
giugnodel16,6%, mantenendodagen-
naloun trend positivo del 18,8 e una
quotasuperiore al 2% di quota.
Ingenerale, resta preoccupantela
situazione che emerge dal confronto
fra la situazione ante-pandemia
(2019) e l'attuale, con un gap del
19,1%. «Il settore automotive europeo
sta affrontando una situazione di
estrema difficolta cheanostroavviso
la Commissione el’Europarlamento

Stellantis caladel 12,3%
nel mese e del 9,1% nel
semestre. Volkswagen
-6,1% a giugho ma chiude
a +2,3% i primi sei mesi

non colgononellasua drammaticita»
insiste Roberto Vavassori, presidente
di Anfia. L'appello & « perché final-
mentes! concretizziin tempi rapidis-
simila cura per fermare questa emor-
ragia occupazionalee di competenze
che riguarda oltre il 7=; del Pil euro-
peo, 400 miliardi di gettito fiscale, il
30% dellaricerca privataannuale eu-
ropeaeoltre13 milionidi postidila-
vorow. Larevisione del regolamento
COz2nonépliun’opzione, aggiunge,
«né deve essere una semplice pro-
messaverbale: deve diventare unfat-
to entro la fine di settembres.Per
I'Unrae(produttor] esteri), la necessi-
taprincipale é chediventino rapida-
mente operativi gli incentivi riservati
all’acquisto di vetture elettriche an-
nunciat dal Mase per circa 6oo milio-
ni, «per evitare una prolungata sta-
gnazione del mercatos e perrecupe-
rare il ritardo del mercato domestico.
Ancheallaluce del fatto che sonodi-
sponibilibonus perlebevin Francia
eSpagnae, dalis luglio, anche in Uk.

ERPRODUTIONE RISERVATA
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ALESSANDRA
RICCI

E amministratrice
delegata

di Sace

EXPORT E INNOVAZIONE

Sace: 25 miliardi di euro
mobilitati nel semestre
a sostegno delle imprese

Oltre 25 miliardi di euro mobilitati nei primi sel
mesl del 2025 a conferma del ruolo propulsivo
rivestito da Sace che manda cosi in archivio 1
risultati del semestre portando a 138 miliardi gli
interventl complessivi messi in campo dall’avvio
del plano industriale 2023-2025 firmato dalla
ceo Alessandra Riccl e in grado di generare un
impatto di 333 miliardi di euro sul sistema
produttivo con oltre 1,8 milioni di posti di lavoro
creatl e/o mantenuti.

Del 25,3 miliardi di euro mobilitati nel
semestre, Il 56% siriferisce a progetti sul
mercato domestico e 11 44% riguarda attivita di
export e internazionalizzazlone delle imprese
itallane, per un totale di 62mila imprese
afflancate (+21% rispetto al primo semestre
2024). E la crescita nell'lmpegno messo In pista
si riverbera sull’andamento della produttivita
che ha registrato un balzo del 23% rispetto allo
stesso perlodo del 2024 per effetto della
trasformazione impressa dal top management
alla societa e basata su un mix di fattori, dalla
flessibilita all’'adozione diffusa
dell'intelligenza artificiale.

«In un contesto globale complesso, le iImprese
stanno dimostrando resilienza e capacita di
competere, e nol di Sace continuiamo a essere al
loro flanco come partner strategico di crescita,
migliorando la nostra capacita di servire le
imprese offrendo soluzioni concrete, ovunque e
in ogni momento — commenta 'amministratrice
delegata del gruppo, Alessandra Ricci-. 1
risultati raggiunti nel primo semestre 2025,
segnano un ulteriore passo avanti nel nostro
supporto alle imprese italiane che cresce di pari
passo con la nostra attenzione alla sostenibilita
del sistema delle garanzie e a una gestione
finanziaria e patrimoniale solidas.

Sace displega la sua azione attraverso due
binari: da un lato, il sostegno all’'exporte
all'internazionalizzazione con particolare
attenzione all’apertura di nuove rotte a favore
delle imprese italiane che si spingono
oltreconfine; dall’altro, il supporto
all'ilnnovazione e agli iInvestimenti domesticl, in
modo da assicurare al sistema produttivo una
concreta spinta ai piani di sviluppo.

Rispetto al primo tassello, Sace ha mobilitato
14 miliardi nei primi sei mesi del 2025 a sostegno
del progetti di crescita delle aziende italiane
lungo diversi filoni (dalla digitalizzazione alla
sostenibilitd). E, nell'ambito di questa
operativita, Sace halanciato un nuovo
strumento a mercato, la garanzia Growth.

Sull’altro fronte, quello del supporto
all’export e all'internazionalizzazione, il gruppo
ha, iInvece, mobilitato 11 miliardi di euro, con una
particolare attenzlone, come detto, all'avvio di
nuove direttricl per le esportazioni delle imprese
italiane, in linea con la strategia voluta dal
ministero degll Affari Esteri e della
Cooperazione Internazionale. Il gruppo ha
inoltre assicurato una notevole spinta anche alla
messa a terra del Plano Mattel con il rilascio, dal
2024, dl 2 miliardi di euro di garanzie che hanno
permesso la realizzazione di circa 16 miliardi di
euro di iInvestimentl e progetti in Africa.

Inoltre Sace ha continuato a sostenere I’export
italiano anche attraverso la facilitazione di
incontro tra le iImprese della penisola el
potenziali compratori esteri: il numero di
confronti & cosi salito a 120 per un totale di 4smila
azlende colnvolte. Azilende che, vale 1a pena di
ricordarlo, possono contare anche sulla capillare
rete internazionale di Sace che conta 13 uffici in
altrettanti Paesli target e ad alto potenziale peril
made in Italy, dagli Emirati Arabi Uniti all'Egitto,
dalla Turchia al Brasile.

—Celestina Dominelli

5 RIPRODUA CME RISERVATA
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CREDITO

RISIKO

Bper conquista il 70%
di Popolare Sondrio,
via al piano di fusione

Bper stringe la presa su Banca Popolare di Sondrio e
mette in cassaforte la futura fusione. Dopo la prima
fase dell’offerta pubblica di scambio e acquisto
(Opas), conclusa con il 58,15% del capitale, al quarto
glorno di riapertura dei termini dell’offerta, le
adesioni hanno raggiunto1'11,44%. Considerando lo
0,34% che ha gia in portafoglio, Bper arriva cosia
detenere il 60,93% dell’ex popolare lombarda.

[ cont finali dell'Ops sl faranno solo oggi,
quando si chiudera la finestra di riapertura
dell’offerta. Tuttavia, avendo superando la soglia
dei due terzi, la banca modenese ottlene il controllo
dell’assemblea straordinaria e si garantisce il disco
verde per avviare il percorso di fusione dell’'ex
popolare valtellinese. In verita gia nel fatt, avendo
superato la soglia del 35% e pol del 50%, Bper
esercita direzione e coordinamento sull’ex popolare
e ha quindi il imone della banca su cui ha lanciato
'0Ops: la comunicazione di tale condizione e
avvenuta venerdi scorso da parte della capogruppo
e gia In settimana cl sono statl a Sondrio | primi
incontri formali al vertice trale due banche in vista
di un dialogo che si fara sempre pili serrato.

I raggiungimento del 66 del capitale permette
a Bper di imprimere una svolta sul fronte della
governance, con la possibilita di modificare lo
statuto e rinnovare il consiglio di amministrazione
della controllata. Si vedra pero quale sara
I'approccio voluto dal Ceo di Bper Gianni Franco
Papa, che insieme al presidente Fabio Cerchial e al
team di vertice della banca ha portato al successo
dell’'operazione che ha goduto da subito del
supporto dell’azionista Unipol, guidato da Carlo
Cimbri, che ha appoggiato con decisione
I'iniziativa con la sua partecipazione al capitale di
entrambe le banche. Realistico che da parte di
Modena vi sia la volonta di adottare un approccio
soft, per evitare strappl e manovre che potrebbero
essere controproducentl. Ovvlo tuttaviachela

strada verso la fusione rimane tracciata, in
un’operazione che potrebbe prendere la forma il
prossimo anno. A tendere, invece, I'oblettivo,
come ribadito da Bper ierl in una nota, € «acquisire
I'intero capitale sociale» dell’emittente e
«conseguire il delisting», cosi da perseguire «in
modo plenox gli oblettivl di integrazione e
realizzare le sinergie. In ogni caso Bper intende
procedere con la fusione «nel minor tempo
possibile» e «anche in assenza del delistings.

Determinante, per sbloccare I'adesione
dell’azionariato retail — che rappresenta circa un
terzo del capitale di Pop Sondrio — éstatala
decisione del consiglio dl amministrazione di Bper,
a inizio luglio, di aggiungere una componente cash
pari a1 euro per azione, oltre alle 1,45 azioni Bper
per ogni titolo Sondrio. Mossa attesa ma non
scontata, che ha permesso di conquistare il favore
dei piccoli azionisti della banca valtellinese.

—Luca Davi
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BEANCHE

Bnl, forte balzo dell’utile
nel secondo trimestre

Bnl (gruppo Bnp Paribas) registra nel secondo
trimestre un aumento considerevole dell'utile ante
imposte (+37,3%), a 185 milioni, a conferma
dell’efficacia della strategia messa in campodalla
banca presieduta da Claudia Cattani e gunidata da
Elena Goitini. Bene anche il contenimento dei costi
operativi, che segnanoun calodel 12,4%, 2 426
milioni, e del costo del rischio, che siattestaa 6g
milioni (38 punt base in rapporto agli impieghi alla
clientela). Il trimestre si segnala poi per una buona
tenuta dei crediti alle imprese, ampiamente
compensata dal calo del mutul. [l margine di
intermediazione, pari a 6o milioni, & in calo del
4,6% rispetto al secondo trimestre del 2024. E scende
anche il margine di interesse per la pressione
concorrenziale sul margini dei depositl e mutui. .

Quanto alla capogruppo Bnp Paribas, nel secondo
trimestre il margine di intermediazione salea12,6
millardi (+2,5%), mentre 'utile netto caladel 4%,a 3,2
miliardi di euro. Ma, nel secondo semestre, € attesa
una forte accelerazione con I'asticella per il 2025 che
sara superiore ai 12,2 miliardi di euro.

—Ce.Do.
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Allarme della Banca d’Italia:
«Cripto asset, grandi rischi»

Vigilanza

«Se non regolate, possono
comportare alti rischi
per la stabilita finanziaria»

«Le sole regole non bastano,
serve unarisposta sistemica
come I'euro digitale»

Carlo Marroni

Irischisono davvero enormi. Solo
alcuni: riciclaggio, elusione delle
sanziond, rischi alla stabilita finan-
zlarlae dei mercati perlo scoppiodi
crisi di panico con corsaallerichie-
ste di rimborso. Le stablecoin e in
generalel cripto asset sonouna ve-
ra minaccia, dice la vicedirettrice
generale di Banca d'Italia, Chiara
Scottl, nell’audizione alla Commis-
slone parlamentare d’inchiesta sul
sistema bancario, finanziarioeas-
sicurativo dove sottolinea il ruolo
fondamentale delle regole e della
cooperazione internazionale. Le
stablecoin sono criptovalute il cui
valore é legato a quello di un asset
di riserva stabile, come una valuta
nazionale non ancorata ad unama-
teria prima oppure un bene ester-
no: sono molto amate da Trump,
che nei glorni scorsi ha promulgato
la legge federale statunitense su

quest] strumentl, nota come Genlus
Act. «Le stablecoin — hadetto Scottd,
che prima della sua nomina in
Bankitalia halavorato alungo alla
Federal Reserve - se non adeguata-
mente regolate, possono COmMpor-
tare rischi significativi per la stabi-
lita finanziaria, I'integrita del mer-
catl, 1a tutela del consumatori e il
regolare funzionamento del siste-
ma del pagamenti». E ha aggiunto
che nel caso di perdita di fiducia
nella capacita di una specifica sta-
blecoin di mantenereil proprio an-
coraggio «sl potrebbero generare
fenomeni di panico tra gli utentt,
conuna corsa alle richieste di rim-
borsos, ricordando «il loro possibi-
le utilizzo per scopi illeciti per dissi-
mulare la provenienza». Inoltre
un’ampia diffusione delle stable-
coin potrebbe avere «implicazioni
significative per la trasmissione
della politica monetarias».
Sututtoresta il rischio pericon-
sumatori: «Nonostante le tutele in
termini di requisiti di condotta e
trasparenza degli operatori, restail
rischio che i consumatori, non
comprendendone appieno lanatu-
ra, confondano le cripto-attivith
conitradizionali prodotti bancarie
finanziari». Infattl, «sedaunlatola

Un'ampia diffusione
delle stablecoin
potrebbe avere
«implicazioni serie sulla
politica monetarias

®

proliferazione e coesistenza di crip-
to-attlvitd non interoperabill po-
trebbe amplificare i rischi di fram-
mentazione, dall’altro potrebbero
crearsi problemi di concentrazione
qualora pochi grandi emittenti si
radicassero nel mercato».

Ma in ogni caso «I'innovazione
nel sisteml finanziarl e nel paga-
menti &un processoInarrestablle e
le sole regole non bastano ma serve
una risposta sistemica con stru-
menti di pagamento digitali sicurd,
efficlenti e accessibili» come ap-
punto offre «il progetto dell’euro
digitale», ha detto Scotti. «Noi co-
me Eurosistema prepariamo laba-
se tecnica ma l'euro digitale non
puo essere emesso fino a quando 1
legislatorl non danno I'ok e per
questo inviterel tuttl vol a portare
questa pressione affinché siproce-
da a portare avanti questo processo
di discussione e approvaziones». E
haricordato nella suarelazione co-
me «la fase attuale terminera alla
fine del 2025, quando 11 Consiglio
direttivo della Bce decidera se av-
vlare la fase successiva. Il lavoro
progettuale sl stasvolgendo In pa-
ralleloal processolegislativo, affin-
ché I’Eurosisterna sia In grado di
emettere I'euro digitale appena
quest'ultimo sara concluso. La de-
cisione finale sull’emissione del-
I'euro digitale richiedera infattl la
previa adozione della normativa
pertinente da parte delle istituzioni
politiche comunitarie».
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