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Una mostra per I'alluvione
Zattini: «Ora recuperiamo
la fiducia dei cittadini»

Esposte al Sacrario dei Caduti in corso Diaz le foto di Cristiano Frasca
L'assessora regionale Allegni: <Momento di positiva collaborazione»

A sinistra, una visitatrice. Sotto,
Cristiano Frasca (al centro) con le
autorita al momento dell’inaugurazione

di Matteo Bondi

Reduce dall'esposizione alla Ca-
mera dei Deputati e a poco pia
di un anno dal suo primo allesti-
mento nella sede del circolo cul-
turale InZir nel quartiere San Be-
nedetto, torna in citta la mostra
fotografica di Cristiano Frasca
‘Con i piedi nel fango - Raccon-
to ai margini della cronaca’. Alle-
stita all'interno del Sacrario ai
Caduti in corso Diaz, I'esposizio-
ne rientra nel programma pro-
mosso dal Comune in occasio-
ne del secendo anniversaric
dell'alluvione del 16 maggio
2023 e nelle celebrazioni per i
140 anni dalla nascita del Resto
del Carlino.

A fara gli onori di casa, ieri mat-
tina allinaugurazione, il sinda-
co Gian Luca Zattini & I'assesso-
ra regionale alla cultura, Gessi-
ca Allegni. «L‘idea di questa mo-
stra nasce dopo sei mesi di me-
ditazione e riflessione - spiega
lautore degli scatti -, penso
che anche dopo un anno dalla
sua prima uscita, sia ancora at-
tuale perché la ferite di quasta
tragedia sono ancora apertes.
Tra i partner dalla mostra ci so-
no Romagna Acque, Erlux, Wi-
net e la Bee, che ha contribuito
alla realizzazione del catalogo.
Le foto raccontano i primissimi
giorni della tragedia oltre ad al-
cuni scatti tematici come posso-
no essere | volentari o le forze
dell'ordine che hanno operato
sul territorio. «E stata arricchita
con due monitor — spiega Fra-
sca— inuno dei quali & presenta-
to il video del recupero dei libri
dal seminario. L'altro & realizza-
to da due giovani giornalisti, So-
fia Vegerzzi e Sergio Tomaselli,
con pareri @ storie a due anni
dal disastros.

La mostra di Frasca & stata ospi-
tata in vari luoghi del Forlivese,
tra i quali Bertinoro nel corso
della passata Festa dell'Ospitali-
ta, come ha ricordato I'ex sinda-
ca Allegni (oggi assessora regio-
nale alla cultura) prendendo la
parola. «Un'iniziativa che deve
essere portata avanti anche ne-
gli anni a venire, questi scatti
tengono insieme il dolore di

quei giorni con la resilienza di
questo territorio. | volti rappre-
sentano una Romagna colta nel
suo momento peggiore che tro-
va la forza di rimettersi in piedi
& ripartire. Siamo in un momen-
to di positiva collaborazione isti-
tuzionale e dobbiamo, tutti, fare
meglio di quanto non fatto ora
affinché il nostro territorio sia
pronto per eventi di questo ge-
nares.
| momenti, riprasi negli scattidi
Frasca, sono stati ricordati an-
che dal sindaco. «Ricordo con
quanta ansia, quella notte, ab-
biamo aspattato I'arrivo del gior-
na, il disvelamento davanti ai no-
stri occhi dall'orrore di una citta
devastata come ci veniva rac-
contato dalle notizie che arriva-
vano durante le ore notturne —
racconta Zattini -. Avera quasta
documentazione ci dird quel
che & successo, raccontera an-
chea che abbiamo subito recupe-
rato lo spirito per rialzarci. Qual-
lo che mon si potra cancellare,
=zono i tre morti che abbiamo
avutos. Lo sguardo poi si volge
wverso il futuro. «Adesso dobbia-
mo recuperare la fiducia dei cit-
tadini - conclude il sindaco -,
molti dei quali non dormono se
solo ¢'2 una nube in cielo che
minaccia pioggias.
«Ci fa piacera mettere a disposi-
zione della citta questo lavoro -
ha esordito il caposervizio forli-
vese Marco Bilancioni ricordan-
do i 140 anni del Carlino -. Qui
assistiamo al passaggio tra il fat-
to di cronaca e la storia, & quella
testimonianza storica che & uno
dei compiti del nostro giornale,
poter dare memoria e conoscen-
za del passato per poter riflette-
re sul presentes. Le celebrazio-
ni per i 140 del Carline continue-
ranna con un evento in citta a fi-
ne mese.

Matteo Bondi

© RIPRODLTONE RISERVATA

IL CARLINO COINVOLTO
L'esposizione fa parte
degli eventi per i 140
anni del giornale

C'é anche il video di
Vegezzi e Tomaselli

a due anni dal disastro
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Cooperativa Ceff
Bilancio positivo

| ‘assemblea ha eletto
il nuovo consiglio
di amministrazione

Ceff, I'Assemblea dei
soci svoltasi il 29 maggio
convocata per |'approva-
zione del Bilancio 2024
del Bilancio Sociale 2024
e il rinnovo delle cariche
sociali, «ha confermato,
nonostante le sfide di un
contesto economico e so-
ciale complesso, la solidi-
tA di Ceff e la capacita
d’'innovare, rimanendo sal-
da nella sua missione di in-
clusione sociale e promo-
zione del lavoro.

Il Bilancio 2024 si chiude
con un risultato economi-
co positivo, a conferma
della tenuta del modello
cooperativo adottato da
Ceff». Pier Domenico La-
ghi, dopo 16 anni di presi-
denza, ha annunciato la
decisione di non ricandi-
darsi per un nuovo incari-
co. ll nuovo cda ha provve-
duto a eleggere presiden-
te Marco Balducci e vice
presidente Tiziano Gurio-
li.

£
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Ravenna

Deco, fatturato di 229 milioni
«Ridotti i debiti verso le banche»

Chiuso il bilancio con un utile d’esercizio di 10,86 milioni contro i 16,6 del 2023
Stanislao Giuseppe Fabbrino, amministratore delegato: «Diminuiti gli oneri finanziari»

Una coop sempre pil solida e
meno indebitata. |l gruppo De-
co Industrie (detergenza, cura
della persona e alimentare con
stabilimenti a Ravenna, Bagna-
cavallo, Forll, Imola, Bondeno e
ora anche a Noale dopo I'acqui-
sto del ramo dell'azienda co-
smetica della Co.Ind.) ha chiuso
il 2024 con fatturato di 229 mi-
lioni {(erano stati 223 milioni nel
2023) con un utile d'esercizio di
10,86 milioni contro i 16,6 del
2023, un calo attribuibile in buo-
na parte alla riduzione dei listini
concessa ai clienti.

Sono questi i dati principali pre-
sentati al Grand Hotel Mattei di
Ravenna all'assemblea dei soci.
11 2024 ha visto una sostanziale
tenuta del settore alimentare
grazie all'elevata frequenza de-
gli acquisti di beni di prima ne-
cessitd e risulta, comunque,

condizionato dallinflazione e
dalla ridotta fiducia dei consu-
matori.

Nella grande distribuzione or-
ganizzata, ambiente in cui ope-
ra Deco Industrie, vi & una sem-
pre maggiore attenzione ai prez-
zi. Il settore della detergenza e
della cura della casa (oltre 60
milioni di flaconi all'anno} ha vi-
sto andamenti differenziati: &
aumentata la richiesta di prodot-
ti di fascia medio-bassa trai con-
sumatori pid sensibili al prezzo
e, al contempo, si & confermato

UNA CERTEZZIA

«La cooperativa &
sempre pil solida,
con il recordc

di 71 milioni

di patrimonio netto»

I'interesse per le soluzioni eco-
sostenibili e di qualita certifica-
ta. «Nel corso di questi ultimi an-
ni - spiega Stanislao Giuseppe
Fabbrino, amministratore dele-
gato di Deco Industrie - abbia-
mo consistentemente ridotto |
debiti verso le banche utilizzan-
do le nostre disponibilita liqui-
de. E un processo virtuoso che
ha ridotto gli oneri finanziari ren-
dendoci pio equilibrati dal pun-
to di vista finanziario. La coope-
rativa & sempre pill solida conse-
guendo il proprio record di T
milioni di patrimonio netto. De-
co Industrie cresce nel fatturato
e ha fatto operazioni stracrdina-
rie, come l"acquisizione di quo-
te di Fruttagel e I'operazione di
Noale (prodotti cosmetici), fi-
nanziandole con risorse pro-
prie=. Per Paolo Lucchi, presi-
dente di Legacoop Romagna, il
bilancio presentato da Deco &

«solido» e il suo andamento fo-
tografa un fatturato che nel
2018 era di 154 milioni e arrivera
nel 2025, grazie all’'operazione
di Noale, a 260 milioni. Il costo
della manodopera diretta e indi-
retta (operai e impiegati) & stabi-
le rispetto al 2023 mentre & in
leggera flessione il costo del
personale dirigente. La bolletta
energetica, dopo il picco del
2022, & tornata vicino ai livelli
degli anni precedenti. Il gruppo
Deco Industrie occupa 643 ad-
detti. «Abbiamo proseguito - af-
ferma Antonio Campri, presi-
dente Deco Industrie - con i mo-
menti di ascolto per intercetta-
re le esigenze dei lavoratori, so-
stenendo Mutua futura, il piano
sanitario offerto ai soci, e prose-
guendo nel sostegno delle attivi-
t4 culturali, sociali e sportive
delle realta del territorios.
Giorgio Costa

Una coppia
al comando

PIANO SANITARIO Al SOCI

«Sosteniamo il piano
Mutua Futuras»

«Abbiamo proseguito - afferma
Antonio Campri, presidente
Deco Industrie, nella foto con
Fabbrino - con i momenti di
ascolto per intercettare le
esigenze dei lavoratori,
sostenendo Mutua futuras»
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Camst, crescita economica

con maggiore attenzione
ai progetti di solidarieta

Il fatturato nel 2024
inregione é stato di 44
milioni di euro, con 7,6
milioni di pasti serviti

RAVENNA

11 tour delle assemblee terri-
toriali di bilancio di Camst
group ha fatto tappa a Cer-
via, alla Darsena del Sale,
per il quarto appuntamento
dedicato alla Romagna.
Un'occasione di confronto e
partecipazione, che ha visto
coinvolti soci e dipendenti
della cooperativa, in un in-
contro che ha coniugato
I'analisi dei dati economici
con la celebrazione degli 80

Daa sinistra Mattia Grillini, uiceprﬁldenle Camst group, Alessandro

i, sindaco di Ra

Stefania Ceretti, vicepresidente Camst

group e Francesco Malaguti, presidente Camst group.

anni dalla fondazione
dell'azienda.
La Romagna & una delle

aree storiche per Camst, do-

ve la cooperativa & presente
dal 1976 e oggi conta 650 di-
pendenti e 620 soci. 11 fattu-
rato realizzato nel 2024 nel-

la regione é stato di 44 milio-
ni di euro, con 7,6 milioni di
pasti serviti e due cucine

centralizzate a supporto
dell’attivitd. Una presenza
capillare che si traduce in
servizi di ristorazione scola-
stica, aziendale, sociosanita-
ria e commerciale, attivi in
numerosi comuni, tra cui Ra-
venna, Forli, Gambettola,
Santarcangelo di Romagna e
Imola.

Particolarmente significa-
tiva la presenza in provincia
di Ravenna, dove nel corso
del 2024 sono stati serviti
2,6 milioni di pasti, con un
fatturato di 16,9 milioni,
338 dipendenti e 283 soci.
Qui Camst group sostiene
numerosi progetti sociali e
culturali: dall'iniziativa
“Adotta un progetto solida-
le”, in collaborazione con il
Comune di Ravenna, al sup-
porto ad associazioni sporti-
ve e culturali come il Circolo
Velico Ravennate, Edera Ra-
venna Ginnastica Ritmica e
Ravenna Teatro. Oltre alla ri-
storazione collettiva, Camst
é presente nella regione an-

—
che con le sue insegne com-
merciali. Sono nove i risto-
ranti self-service Tavolamica
attivi in Romagna, ai quali si
aggiunge Gustavo Bizantino,
storico punto di riferimento
per la pausa pranzo nel cen-
tro di Ravenna.

Alla presenza del neoletto
sindaco di Ravenna, Alessan-
dro Barattoni, che ha porta-
to un saluto istituzionale, e
del presidente di Legacoop
Romagna, Paolo Lucchi, che
ha sottolineato il ruolo fon-
damentale di Camst sul ter-
ritorio, come realta coopera-
tiva solida, vicina alle perso-
ne e in grado di coniugare ef-
ficienza e responsabilita so-
ciale, il presidente di Camst
group Francesco Malaguti ha
sottolineato che «le assem-
blee territoriali sono un mo-
mento centrale per la nostra
cooperativa. In particolare
in Romagna, dove siamo pre-
senti da cinquant’anni, il dia-
logo con soci e dipendenti ci
stimola a migliorarci conti-
nuamente, con attenzione
costante ai bisogni del terri-
torios.
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Cesena

FINANZIAMENTI DISPONIBILI

Fondi agevolati del Bcc Romagnolo .-

pud accedere

«Due milioni per i negozi del centro» @

Iniziativa in collaborazione con le associazioni. «Vogliamo aiutare chi avvia le attivita e chile ristruttura»

+di Luca Ravaglia

Il punte di partenza non @ sem-
plice. Le aperture di nuove atti-
vita commerciali e artigianali in
dieci anni si sono dimezzate e
oggila speranza di vita media di
un'impresa & precipitata intor-
no ai tre anni. Troppo poco par
pensare che il tessuto economi-
co del territorio non ne risenta &
soprattutto per permetiers a
chi sceglie lastrada dell'impren-
ditoria di creare un’attivita in
grado di radicarsi e garantire il
benessere di chi la gestisce. Se
le imprese sono deboli, anche il
territoric si indebolisce.

Parte da qui liniziativa firmata
da Becc Romagnolo che ha deci-
so di mettere a disposizione del-
la comunitd un plafond di due
milioni di euro, da utilizzare per
finanziare le attivita economi-
che situate nei centri urbani di
operativita della banca. 1| pro-
getto, denominato 'Dai slancio
alla wa attivita, pid valore per
tutta la citta’, nasce dalla volon-
ta dell'istituto di credito di so-
stenere 'economia locale e ri-
sponde all'esigenza dei piccoli
operatori economici di awviare
nuowve attivita o investire in eser-
cizi gia esistenti contribuendo
alla crescita delle zone abitate.
L'iniziativa (che si affianca ad
altre gia attive, come per esem-
pio il progetto di cashback terri-
toriale ‘loSonoCesenaCash-
Back’) & valida fino al 31 dicem-
bre e viene promossa congiun-
tamente da Bec Romagnolo e
dalle associazioni di categoria
Cna, Confcommercio, Confarti-
gianato @ Confesercenti su tut-
to il territorio di Cesena, Unione
Rubicone-Mare e Valle del Sa-
vio. || plafond & destinato alle
imprese del commercio, dellar-
tigianato e dei servizi, attive nei
centri urbani e offre condizicni
agevolate per investimenti de-
stinati all’awvio, all'ampliamen-
to o alla ristrutturazione delle at-
tivita, mediante I'erogazione di
un finanziamento fino a un mas-
simo di 50,000 euro. Inoltre,
esclusivamente per tutti i nuovi

IL MRETTORE POGGIHOLI
«Queste imprese
animano la citta
e contribuiscono
al benessere
della comunita»

esercenti, sara possibile usufrui-
re del servizio Pos gratuito per i
primi 12 mesi.

«Per la nostra banca sostenere
I'economia locale significa inve-
stire nel futuro del territorio - ha
commentato il direttore genara-
le Fausto Poggioli intervenuto
insieme al presidente Roberto
Romagnoli - Crediamo nel valo-
re delle piccole attivita locali
che animano i nostri centri stori-
ci @ che contribuiscono alla cre-
scita delle comunitas.

Le associarioni di categoria
hanno insistite sull importanza
di sostenere le attivita nel corso
di tunta la loro vita, fornendo ri-
sposte efficaci a bisogni nuovi.
Per riuscirci, la strada maestra &
quella di tenere attivo un dialo-
go costante, che possa servire a
prevenire le situazioni di difficol-
ta. «ll 90% delle nuove realta
non ha dipendenti @ non sono
pochi quelli che compiono salti
nel buio, magari dopo aver per-
50 il lavoro, trovandasi poi in si-

L'ASSESSORE PLUMARI

all 26 settembre
organizzeremo

un grande concerto
in piazza

del Popolo=

tuazioni ancora pia complesse.
In un contesto cosi fragile, fare
rete & doppiamente importan-
te=.

L'iniziativa & appoggiata anche
dal Comune di Cesena, ieri rap-
presentato dall'assessore alle at-
tivita produttive Lorenzo Pluma-
ri: «Siamo tutti nella stessa bar-
ca, chi investe in un'attivita in
citta, investe anche sul wolto
stesso della citta. | negozi aperti
fanno comunitd, aumentano
I'appeal urbano, ceramo valore
e garantiscono sicurezza. || Co-
mune si impegna a fare la sua
parte: posso citare il progetto di
riqualificazione delle gallerie & i
tanti eventi ai quali stiamo lavo-
rando: in occasione di Roc-
kin" 1000 organizzeremo una se-
rie di appuntamenti musicali
quotidiani che facciano da apri-
pista ai due grandi concerti allo
stadio e per di pid, confermere-
mio il concerto di Capodanno in
piazza e dopo 12 anni di assen-
za, il 26 settembre torneremo a
riempire piazza del Popolo gra-
zie a un grande concerto per la
cittas.

AP T
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del centro
storico
casenata
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Abbigliamento, segnali di risveglio
Sbharca un marchio scozzese in centro

Nei locali dell’'ex negozio Swarovski. Apre un panificio in piazza del Popolo

Nell’area della movida
& arrivata

la birreria-pub
'Romagna
e dintorni’

o0

Al Lungosavio
inaugura Jysk, catena
di mobili, materassi

e accessori

per la casa

di Andrea Alessandrini

Una rondine non fa primavera,
ma l'apertura imminente del
marchio John Mc Coy's all’ango-
lo tra via Strinati e il porticato di
corso Mazzini & un segnale di
speranza per il futuro della rete
distributiva dell’abbigliamento
in centro, in una situazione con-
clamata di difficolta del settore.
Si tratta di un marchio che realiz-
Za i capi con le lane shetland,
labmswool, cashmere ed usan-
do soprattutto tessuti tweed del-
le isole Harris.

Lrispirazione deriva dalla storia
della famiglia scozzese Mc Coy,
vissuta in Scozia e poi emigrata
in America. |l negozio aprird a
breve in locali identitari del cen-
tro storico di Cesena, che ospi-
tarono i tessuti Pizzi e, successi-
vamente, Swarovski. E gia pre-
sente a Forll, Meldola, Ravenna,
Imola, Fano, Ferrara e Pistoia.
Resta sfitto il locale speculare
del porticato, pur in una posizio-
nedi prim’ordine. L'altra apertu-
ra gid avvenuta le settimane
scorse va a rimpolpare [area
della movida che da corso Gari-
baldi si allunga fino a piazza Gui-
dazzi e riguarda il locale ‘Roma-
gna & Dintorni’, beershop per la
vendita di birre artigianali
d'asporto e pub per il consumo

sul posto aperto nei locali che
furono del caffé Macherpa. No-
vita in vista anche in piazza del
Popolo, in un uno dei locali sfitti
nell’ala che confina con piazza
Amendola. L1 giugno aprira il
panificio pasticceria ‘New Gene-
ration’, prodotti artigianali di
produzione propria, con specia-
lita di pane, lievito madre e piz-
za alla pala. Il panificio ha la se-
de madre a Madonna dellalbe-
ro, nel ravennate. Si tratta di un
trasferimento dai locali di piaz-
za Amendola, dove I'attivitd era
aperta da mesi.

Nell'area tra corso Mazzini e
piazza Almerici (dove perman-
gono alcuni locali sfitti, ma il pri-
mato negativo resta in via Zeffiri-
no Re con dodici vetrine spen-
te), il fatto commercialmente
pil significativo & stato il trasfe-
rimento nel negozio di calzature
sneakers ResellZone nei locali
tra galleria Urtoller e corso Maz-
zini che hanno ospitato la bouti-
que Medali e, in precedenza, il
negozio di Rolex e la pelletteria
Brandinelli.

Intanto venerdl 13 giugno inau-
gura al Lungosavio il 104" nego-
zio Jysk in Italia, nono in Emilia-
Romagna, catena di mobili, ma-
terassi e accessori per la casa e
il giardino in stile nordico, che
qualcuno ha definito ‘la risposta
danese a lkea'.
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L'ANALISI DEI DISTRETTI

Export sotto pressione:
boom arabo per 1 mobili,
crisi Usa per le scarpe

1l calzaturiero di San Mauro crolla del 22%, I'imbottito di Forli cresce negli Emirati
Il report 2024 realizzato da Intesa Sanpaolo segnala difficolta nei mercati tradizionali

Per il comparto calzaturiero continuano le difficolta, mentre per Mlortofrutta
romagnola le esportazioni crescono

ROMAGNA

Diversi segni meno, in alcuni casi segno di una
dinamica ormai strutturale come il calo del
comparto calzaturiero di San Mauro Pascoli,
ma anche alcune impennate come il boom di
esportazioni delle aziende del settore dei mo-
bili imbottiti di Forli negli Emirati Arabi Uniti.
E’ una fotografia in chiaro-scuro quella che
emerge dall'analisi dei distretti produttivi rea-
lizzata dall'analisi del Research Department di
Intesa Sanpaolo. Quadro su cui si riflertono le
crisi geopolitiche internazionali e la spada di
Damaocle dei dazi; non a caso, guardando 'an-
damento trimestrale, quasi tutt i settori han-
no registrato un aumento marcato di esporta-
zioni l'estate scorsa e un altrettanto rapido ri-
dimensionamento negli ultimi mesi del 2024,
soprattutto verso gli Usa, in coincidenza con
I'avvicendamento alla Casa Bianca tra Biden e
Trump.

Guardando ai singoli distretti, le macchine
per il legno di Rimini hanno evidenziato una
flessione del 15,8%, con perdite consistenti
proprio verso gli Stati Uniti, con un valore
dell'export pari a 77 milioni di euro a fronte
degli 89 milioni dell'anno precedente, e un ri-
dimensionamento dell’export anche wverso

6

Francia, Germania e Regno Unito. In crescita
l'omofrutta romagnola il cui valore delle espor-
tazioni & cresciuto dai 689 milioni del 2023 ai
791 dell'anno scorso, in particolare grazie ai
rapporti commerciali verso mercati tradizio-
nali come Germania, Regno Unito, Paesi Bassi
e Belgio. Nel sistema casa, le Piastrelle di Sas-
suolo hanno subito un decremento contenuto
(-1,4%]), analogamente ai mobili imbottiti di
Forli (-1,1%) ma con un boom in alcuni mer-
cati come appunto i Paesi arabi. Nel sistema
moda, l'abbigliamento di Rimini ha mostrato
una leggera espansione (+1,1%) trainato in
particolare dalla Russia e da Hong Kong, men-
tre le calzature di San Mauro Pascoli perdite
del 22,2%. Pesa nell'export delle scarpe il calo
delle vendite negli Usa, cosi come verso altri
mercati come quello della Federazione russa e
la Cina.

Lanalisi dei flussi di export dei distretti tradi-
zionali per mercato di shocco mette in luce dif-
ficolta diffuse nei principali mercati maturi, ac-
compagnate perd da alcune eccezioni incorag-
gianti nei Paesi emergenti. La flessione ha ri-
guardato soprattutto i mercati maturi vicini (-
3,5%), penalizzati da una domanda debole in
Germania (-5,2%) e Francia (-5,9%). Anche i
mercati maturi lontani hanno chiuso 'anno in

I comparti produttivi regionali
affrontano uno scenario

globale complesso, reso ancora
piu delicato dall'incognita dazi
che impongono nuove strategie
«Cruciale in questo momento
sostenere gli investimenti»

calo (-1,1%), con una decisa battuta d'arresto
nel quarto trimestre (-8,7%0). [ dati mostrano
una tenuta delle vendite verso gli Stati Uniti
grazie al traino dell'agrealimentare, ma i dazi
potrebbero tuttavia «accentuare le vulnerabi-
litd in altri comparti di specializzazione regio-
nale, rendendo necessarie strategie mirate per
mitigare le ripercussioni e cogliere eventuali
opportuniti legate a esenzioni o accordi tarif-
fari», come emerge dal report. «[ distretti re-
gionali vantano una tradizionale grande capa-
cit di rispondere al contesto generale - com-
menta Alessandra Florio, direttrice regionale
Emilia-Romagna e Marche di Intesa Sanpaolo
-; in particolar modo in questa fase, & cruciale
sostenere gli investimenti, soprattutto in inno-
vazione, internazionalizzazione, transizione
digitale e green, per affrontare le sfide poste
dal contesto internazionale. Nel 2024 abbia-
mo erogato alle imprese regionali nuovo cre-
dito a medio lungo termine per oltre 1,15 mi-
liardi di euro, con un andamento fortemente
positivo anche nel primo trimestre di quest'an-
no. [l gruppo - conferma Florio - & impegnato a
favorire la competitivita con tutte le leve a sua
disposizione, anche attraverso accordi strate-
gici con le realta associative e servizi di sup-
porto e accompagnamento all'esteros.
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onfcommercio e Intesa:
350 milioni per sostenere
il commercio regionale

Rafforzato l'accesso al credito per le imprese associate, azzerate le commissioni sui pagamenti
Pos per piccoli importi € incentivi a digitalizzazione, sostenibilita e imprenditoria femminile

Commercio
e turismo
tra numeri
solidi

e necessita
di investire

ROMAGNA
LEmilia-Romagna conferma
il proprio peso nel sistema
economico nazionale: oltre
74500 imprese commercia-
li pecupano 272mila perso-
ne, generando un valore ag-
eiunto di 18 miliardi di euiro
(11,2% del totale regiona-
led. 11 urdsmo conta 25.700
imprese e 160mila adderti,
con un valore aggiunto di
5.5 miliardi, I'8,4% del tota-
le nazionale del settore.

Dopo la brusca frenata del
2020, commercio e turismo
hanno recuperato i livelli
pre-pandemici: nel 2024, {1
valore aggiunto del com-
mercio & risultaro superiore
del 6,9% rispetto al 2019,
nonostante I'impatto
dellinflazione, che tra 2023
& 2024 ha ridotto il potere
d'acquisto delle famiglie.

Mel turismao, il trend & trai-
nato dagli stranieri: nel
2024 le presenze interna-
zionali in regione sono cre-
sciute del +14,7% rispetto
al2019, mentre quelle degli
italiand restano ancora sotto
del 4 5%.

Il report evidenzia anche
una crescita significativa
degli investimend (+13,2%
nel commerelo e +20,6%
nel turlsmo tra 2016 e
2022), ma rimareando i ri-
tardi sil innovazione & soste-
nibilitd: solo il 10% delle
Imprese ha attivato sistemi
di monitoraggio ambientale
e appena il 5,7% utllizza
energle dnnovabili.

ROMAGNA
Un nuove impulso al commerelo emiliano-
romagnolo passa dalla sinergia tra finanza
& rappresentanza. E stato siglato nel giorni
scorsi a Bologna I'accordo tra Confeommer-
cio Emilla-Romagna ¢ Intesa Sanpaolo, che
mette a disposizione delle imprese assoria-
te 350 milioni di euro di nuovo credito a
condizioni agevolate & azzera le commissio-
ni sui micropagamenti Pos per I'intero 2025,
Lintesa nasce in un momento di trasfor-
mazione per il settore terziario e si inserisce
all'interno del pilt ampio quadro nazionale
di collaborazione tra la banca guidata da
Stefano Barrese e il sistema Confeommer-
cio. Solo nel periodo 2020-2024, Intesa
Sanpaolo ha gih erogato 18 miliardi di euro
alle imprese del commercio italiano.
Firmato dal presidente regionale Enrico
Postacchini e dalla direttrice regionale Ales-
sandra Florio, I'accordo prevede una serie
di misure concrete per sostenere le micro ¢
piccole imprese del territorio: dall’accesso
semplificato e digitale al credito, all'offerta
di soluzioni evelute di pagamento (come gli
SmartPOS), fino al supporto per investi-
menti il::l dlgl[kl'hz!ﬂ&luilﬂ. ENergie rnnnova-
bili e modelli di business sostenibili, anche
grazie ai Laboratori Esg del gruppo banca-
rio.

/

=Attiviamo un sostegno diretto e tangibile
- ha spiegato Postacchini - rispondendo a
esigenze concrete, come l'azzeramento del-
le commissioni sui micropagamenti, che
rappresentano una voce sensibile per le im-
prese pil piccole. Apprezziamo in particola-
re l'attenzione al digitale e alla sostenibili-
i, temi chiave per la competitivith futuras.

Il pacchetto comprende anche strumentl
specifici per I'avvio di nuove attivitd e per
promuovere limprenditoria femminile, con
una forte artenzione all'inclusione e all'in-
novazione. | finanziamenti a breve termine
saranno gestibili in modalith completamen-
te demarerializzara e digitale, mantenendo
comundgue la consulenza diretta con il ge-
store bancario.

Secondo Alessandra Florio, «I'accordo
punta a rendere pit semplici le operazioni
quotidiane di incasso e pagamento, stimo-
lando al contempo la crescita delle imprese
associate. 1 350 milioni a disposizione sono
una leva concreta per favorire gli investi-
menti, migliorare I'efficienza energetica e
accelerare la transizione digitales,

Durante I'incontro, moderato dal diretto-
re di Confeommercio Emilla-Romagna Ple-
tro Fantind, sono statl illustratl anche i trend
economici del settore terziario reglonale da
parte dell’'economista Giovanni Foresti del
Research Department di Intesa Sanpaolo.
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UN 2024 IN CRESCITA: PREMI +12,6% E NUOVA ESPANSIONE

Ciba Brokers cresce
«P1u vicini ai territori,
piu forti nelle sfide future»

CTaPA Ak TTRLIRAY BCRERA (3 ASSCERA DONE

Assemblea Sociale
Bolagna, 12 Maggio 2025

Investimenti su team, smart working,
intelligenza artificiale e sostenibilita
Ravaglia: «Competenze, ascolto e relazioni
sono alla base della nostra visione»

ROMAGNA

Un bilancio in crescita, nuove sedi e uno sguardo
lungo sul mercato assicurativo del domani. Ciba
Brokers, la societa di brokeraggio assicurativo del
sistema Confeooperative, chiude il 2024 con numeri
solidi e una visione chiara, fondata su consolida-
mento, innovazione e radicamento territoriale. Con
sedi attive in Romagna (Forli, Rimini, San Marino) e
un ruclo fondamentale nel supporto alle imprese
durante l'alluvione del 2023, I'azienda rafforza la
propria presenza anche nel resto del Paese con due
nuovi presidi: Firenze e Padova, in attesa dell'aper-
tura di uno sportello a Piacenza.

11 bilancio, approvato all'unanimita dagli azionisti
riuniti a Bologna, evidenzia un aumento del
+12,6% nei premi amministrati, che raggiungono i
36 milioni di eure, una crescita delle provvigioni a
4.8 milioni (+12,8%) e un valore della produzione
che sale a 5,27 milioni {(+8%). Ma i numeri raccon-
tano solo una parte della trasformazione. «11 2024 &
stato un anno cruciale - spiega il presidente Daniele
Ravaglia -, sia sul piano operativo che strategico.
Abbiamo avviato un'importante riorganizzazione
interna e al tempo stesso rafforzato il nostro presi-
dio sul territorio, investendo nelle persone. nelle
competenze e in una struttura pid flessibile, pronta
a supportare lo sviluppo territoriale e settoriale
dell'azienda».

Tra le novitd, un team tecnico in crescita (+25%)
che oggi conta 40 collaboratori, I'introduzione di fi-
gure chiave come il responsabile commerciale, la re-
sponsabile sinistri, il vice direttore generale e la
creazione di una segreteria generale a sostegno del-

la governance. Non mancano anche iniziative di-
verse, come I'Ufficio benessere delle persone e so-
stenibilitd e un nuovo Comitato di sostenibilité,
che segue i principi dell'Agenda 2030 e coinvolge
management e consulenti esterni per promuovere
pratiche consapevoli.

Forte il legame con Confcooperative, di cui Ciba
Brokers é partner di riferimento per il brokeraggio
assicurativo. Il sostegno di Fondesviluppo, fondo
mutualistico di Confcooperative, ha permesso di
attivare audit assicurativi gratuiti per le imprese
associate, in un'ottica di diffusione della cultura
del rischio e della prevenzione. «Non vogliamo li-
mitarci a vendere polizze - aggiunge I'amministra-
tore delegato e direttore generale Stefano Ricei
Luechi -, ma essere partner strategici delle impre-
se, accompagnandole nel tempo, aiutandole a ge-
stire sfide sempre piti complesse come quelle lega-
te al cyber-risk, alla responsabilita civile degli am-
ministratori o alle catastrofi naturali. Il nostro & un
approccio basato sulla consulenza, la relazione e
la costruzione di fiducias».

In questo senso, Ciba Brokers ha avviato anche
un percorso di trasformazione digitale, dotando i
collaboratori di postazioni mobili per lo smart wor-
king, investendo in formazione continua e avvian-
do 'integrazione di strumenti di intelligenza artifi-
ciale, che consentano al team di dedicarsi alle atti-
vita a maggior valore aggiunto, come |'assistenza
personalizzata e la progettazione assicurativa su
misura. [l radicamento in Romagna resta un pila-
stro identitario. Durante 'emergenza alluvionale
in Romagna, Ciba Brokers ha garantito continuita
e supporto alle imprese assicurate, confermando il
proprie radicamento in un territorio dove conta se-
di storiche e una forte presenza operativa. Per il fu-
turo, la rotta & tracciata: la societd punta a raffor-
zare la propria posizione a livello nazionale come
riferimento per cooperative, associazioni e impre-
se, mantenendo al centro le persone, la qualita del
servizio e la responsabilita verso i clienti e la co-
muniti. «Vogliamo continuare a crescere - conclu-
de Ravaglia - ma senza perdere di vista i valori che
ci hanno portati fin qui: ascolto, competenza e re-
lazione. E questa la nostra forza piu autenticas.

Sopra,
'assemblea
Ciba Brokers
Da sinistra,
I'ad e direttore
generale
Stefano

Ricei Lucchi

eil presidente
Domenico
Ravaglia
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LE SFIDE DELL'ECONOMIA

Dalla parte dei giovani

Educazione finanziaria trai banchi
Cosi la Banca di Imola fa scuola

Gruppo La Cassa in prima linea: dall'Emilia-Romagna alla Toscana, 200 ore di lezione e dieci istituti coinvolti

Oltre 2.800 studenti, 200 ore
di lezione e dieci scuole coinvol-
te in sei citta italiane: sono i nu-
meri che raccontano il succes-
so dell’anno scolastico dell’'Edu-
cazione finanziaria promosso
dalle banche del Gruppo La Cas-
sa di Ravenna - che comprende
anche Banca di Imola e Banco
di Lucca e del Tirreno - in colla-
borazione con la Fondazione
Cassa di Risparmio di Ravenna.
Le lezioni, tenute da esperti del-
la Fondazione per 'educazione
finanziaria e al risparmio (Fe-
duf), espressione dell’ Abi (Asso-
clazione bancaria italiana), si so-
no svolte a Imola, Ravenna, Bo-
logna, Ferrara, Firenze e Lucca.
Liniziativa, ben radicata sul ter-
ritorio da anni per volonta del
presidente Antonio Patuelli e
del direttore generale Nicola
Shrizzi, ha trovato nuovo slan-
cio dopo I'introduzione dell'edu-

cazione finanziaria come mate-
ria obbligatoria nel 2024 con il
decreto Capitali, offrendo agli
studenti strumenti utili per af-
frontare le sfide del mondo mo-
derno.

| percorsi sono stati adattati
all'eta degli studenti, con la pos-
sibilita per le scuole di scegliere
singole lezioni o cicli completi.
Traitemi pill apprezzati: econo-

Continua I'impegno
di Banca di Imola
nei confronto

dei giovani.

La formazione é

tra gli obiettivi
dell'istituto

di credito

mia sostenibile, parita di gene-
re, gestione del denaro, stru-
menti finanziari, economia do-
mestica e digitale. Grande atten-
zione & stata dedicata anche al-
la consapevolezza ambientale e
all'equilibrio tra risorse e consu-
mi. Nelle primarie, come la Cavi-
na di Porto Fuori e la Tavelli di
Ravenna, si & parlato di rispar-
mio, spesa, tasse e investimen-

to. MNelle secondarie, tra cui il li-
ceo Ariosto di Ferrara e il liceo
Castelnuovo di Firenze, si & ap-
profondito I'impatto dell’econo-
mia sull’'ambiente e sulla socie-
t3, in linea con I'Agenda 2030 &
gli obiettivi di sviluppo sosteni-
bile promaossi a livello internazio-
nale. Spazio anche alla competi-
zione: il progetto europeo ‘Co-
noscere la Borsa' ha visto distin-
guersi il liceo Manfredi-Tanari di
Bologna tra le prime dieci scuo-
le italiane, con prove che hanno
messo alla prova le competen-
ze finanziarie acquisite in aula.
Dal 17 al 15 ottobre, nello sportel-
lo della Cassa di Ravenna, in
piazza del Popolo, una mostra
celebrera I'impegno del gruppo
bancario e della Feduf, diretta
da Giovanna Boggio Robutti,
nella formazione delle nuove ge-
nerazioni, sottolineando lI'impor-
tanza di una cittadinanza econo-
mica consapevole.
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Mediobanca, Caltagirone attacca
«Rinviare I'assemblea su Banca Generali»

| soci sono convocati il 16 giugno per dare |'ok all'Opa. Piazzetta Cuccia: € una scelta di trasparenza

di Franca Ferri
MILANO

«Assoluta incompletezza
dell'informazione ad oggi dispo-
nibile=: con questa motivazione
il Cda di VM 2006 (gruppo Calta-
girone), azionista di Medioban-
ca, ha chiesto di posticipare a
data da definire I'assemblea dei
soci del prossimo 16 giugno,
chiamata ad approvare ['Opa su
Banca Generali. E I'ultima mos-
sa, in ordine di tempo della bat-
taglia tra Caltagirone e Medio-
banca sull'operazione di acquisi-
zione dei Banca Generali. |l
gruppo Caltagirone lamenta
I'assenza di una «corretta infor-
mazionex sulla partnership stra-
tegica che dovra legare Piazzet-
ta Cuccia, Banca Generali e il
Leone di Trieste. E Mediobanca
risponde difendendo la propria
scelta, che definisce «di traspa-
renza verso il mercato e I'autori-
ta= Fonti vicine all'istituto ban-
cario sottolineno anche che la ri-
chiesta «conferma [levidente
conflitto di interessi del socio

Caltagirones  (presente  sia
nell’azionariato di Mediobanca
sia di Generali e di Mps).

La richiesta dal Gruppo Caltagi-
rone & arrivata tramite il cda di
VM 2006 Srl, una delle societa
attraverso cui Caltagirone &
azionista di Piazzetta Cuccia, riu-
nitosi per definire la posizione
da assumere in assemblea, an-
che alla luce della relazione ai
soci appena pubblicata da Me-
diobanca. VM 2006 «ha preso
atto della assoluta incompletez-

Francesco
Gaetano
Caltagirone,
82 anni,
presidante
del Gruppo
omonimo

za dell'informazione ad oggi di-
sponibile e della attuale indeter-
minatezza anche economica de-
gli elementi strutturali dell offer-
tas. Un vulnus dovuto al fatto
che non & noto «il contenuto
economico e negoziales degli
accordi nell’asset management
e nella bancassurance che le-
gheranno Mediobanca, Genera-
li e Banca Generali. Caltagirone
contesta il fatto che la delibera
assembleare si  trasformi in
«una delega ‘in bianco’ al cda,
«delega per la quale sarebbe in-

vece necessaria una esplicita
previsione statutarias.
Fonti vicino a Mediobanca han-
no replicato che la decisione di
convocare I"assemblea prima di
negoziare accordi distributivi
che potrebbero «richiedere me-
si di lavoro» & una scelta
anell'esclusivo interesse alla tra-
sparenza» verso il mercato, le
authority e Generali. Domani
I'ops su Banca Generali sara esa-
minata dal patto di Medioban-
ca, da cui & atteso un sostegno
con lI'eccezione di Gavio, men-
tre non & ancora chiaro come si
schiererd Delfin che, in mancan-
za di un quadro chiaro sull'im-
patto, anche per Generali, po-
trebbe decidere disertare |"assi-
se 0 astenersi.
Intanto il Tar del Lazio esamine-
ra il ricorso di Unicredit per chie-
dere la sospensiva del golden
power sull'offerta per Banco
Bpm. E difficile che si sappia
qualcosa gia domani. Pii proba-
bile che il tribunale si riservi di
decidere o magari fissi un‘udien-
za per I'esame nel merito del ri-
COrso.

& MPRODUZIONE RISERVATA
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| dati di maggio

Auto, mercato
in frenata
rispetto al 2024

TORINO

Il mercato dell’auto in ltalia &
fermo. Nel mese di maggio
sono state immatricolate
139.390 auto, lo 0,16% in meno
dello stesso mese del 2024.
Complessivamente da inizio
anno sono state vendute

7122 452 vetture, con un calo
dello 0,54% rispetto all’analogo
periodo dell’anno scorso.
Centro Studi Promotor parla di
stagnazione che accomuna
I'ltalia e I'Unione Europea e
sottolinea che le cose
potrebbero anche peggiorare:
I"'acquisizione degli ordini nel
mese scorso, infatti, &€ stata
bassa per il 97% dei
concessionari, mentre il livello
delle giacenze di auto nuove
presso le concessionarie € alto
per il 45% e I'affluenza di
visitatori nelle show room &
bassa per il 95%. La transizione
verso l'elettrico - spiega I'Unrae
- continua a procedere troppo
lentamente: le auto Bev
raggiungono a maggio una
quota del 5,1%, in aumento
rispetto al 4,8% di aprile e al
3,6% dello stesso mese 2024
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Collocati bond per 2 miliardi, richiesta per 5,8

Due emissioni singole, una a 6 e una a 10 anni. Oltre 300 ordini da investitori a livello globale

UniCredit (nella foto, il Ceo An-
drea Orcel) ha emesso ieri con
successo un bond Senior Prefer-
red con scadenza 6 anni richia-
mabile dopo 5 anni per un im-
porto di 1 miliardo di Euro e un
titolo Senior Preferred con sca-
denza a 10 anni per 1 miliardo di
Euro, rivolti a investitori istituzio-
nali. L'emissione & avvenuta in
seguito a un processo di book
building che ha raccolto doman-

da complessiva per circa 5,8 mi-
liardi di Euro, con oltre 300 ordi-
ni da parte di investitori a livello
globale. A seguito del forte ri-
scontro, sono state fissate le
condizioni per le due tranche:
per il bond con scadenza a 6 an-
ni richiamabile dopo 5 anni, la
cedola annuale & stata determi-
nata pari al 3,10%; per il bond a
10 anni, la cedola annuale & pari
al 3,725%.
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Bce pronta a tagliare i tassi al 2%
nonostante I'incognita delle tariffe

Politica monetaria

Domani la decisione
del Consiglio direttivo: verso
riduzione di 25 punti base

Isabella Bufacchi
FRANCOFORTE

Dal Consiglio direttivo della Bece do-
mani & attesa una riduzione dello
0,25% dei tre tassi di riferimento: i
tassosui depositi sul quale e orientata
la politicamonetaria della banca cen-
irale & previsto che scendera al 2%.
Questo taglio, l'ottavo dal gingno
2024 ¢ ampiamente scontato dai
mercati, arrivera sullabase degli ulti-
midati: contimuo rallentamentodel-
I'inflazione(in maggiosotto i target),
crescita sempre pitmodesta nell’area
dell’euro, persistenti tensioni com-
merciali traStati Uniti ed Europa, calo
e stabilizzazione dei prezzi dell’'ener-
gia, andamento delle retribuzioni,
rafforzamento dell’euro con le sue
pressioni disinflazionistiche.

Dalluglio 2o22, 1l Consiglio diretti-
v0 ha seguito un approccio guidato
daidati, con decisioni adottate divol-
tainvoltaaogni dunione, L' «eccezio-
nale incertezza» degli ultimi tempi,
esasperatadaglistop-and-go del pre-
sidente americano Donald Trumip sui
dazi, haconvintola Bceanon vinco-
larsiaun particolare percorso dei tas-
5l @ 3 mantenere «pragmatismo e
flessibilitas, come ha detto il gover-
natore della Banca d'Ttalia Fabio Pa-
netta nelle Consideraziond finali.

M taglio domani arrivera perl'ap-
punto sulla base dei dati, cioé delle
projezioni macroeconomiche degli

esperti dell’Eurosistema di giugno
che dovrebbero rivedere al ribasso
tanto le stime sull'inflazione com-
plessivae difondo per quest’anno e
il prossimoguanto le stime sulla cre-
scitanel zoz6. Di particolare interes-
se per mercati ed economisti saran-
noanche idiversi scenari, contenuti
nelle projezioni, relativi alle varie
ipotesi di dazi e gli impatti che po-
trannoavere suinflazione ecrescita
nell’area dell'euro.

Gli esperti dell’Eurosistema do-
vrebbero inoltre iniziare a stimare
I'impatto dei maxi-stimoli fiscali
programmati dal nuovo governo te-
desco: sebbene vi siano incertezze
sutempi e modalita dell' implemen-
tazione, le dimensioni degli inter-
venti sono di portata storica e il Pil
della Germania (in uscita dalla re-
cessione gia quest’anno) dovrebbe
tornare a crescere ben oltre 1'%
(1,2%-1,5%) dal prossimo anno, trai-
nando all'inst I'eurozona.

L'inflazione dell'area
euro su base annua a
maggio rallenta all’1,9%
sotto I'oblettivo del 2%
fissato da Francoforte

Resta da vedere se
questo dato bastera per
consentire a Lagarde

di “cantar vittoria”

nella lotta all'inflazione

Lastimaflashdi Eurostat, "ufficio
statistico dellaUe, ieri intantoha re-
gistrato un'inflazione annuale nel-
I'eurozona all"1,9% a maggio, quindi
sotto I'obiettivo della Bee, in calo ri-
spettoal 2,2% di aprile e al disottodel
2% atteso. Resta da vedere se questo
datobastera per consentire allapresi-
dente Christine Lagarde domani di
“cantare vittoria” nella lotta contro
I'alta inflazione. 1 Consiglio direttivo
edeterminatoad assicurare chel'in-
flazione sistabilizzi durevolmente sul
suo obiettivo del 2% amedio termine.

Considerandola crescita che re-
sta modesta, il rallentamento del-
I'inflazione, 1a moderazione delle
retribuzioni, la stabilizzazione dei
prezzidell'energia, le tensioni geo-
politiche conun possibile indeboli-
mento del dollaro Usa e rafforza-
mento dell'euro, i mercati tendono
aprevedereunulteriore tagliodi 25
punti base in luglio, oppure una
pausaaluglio seguitadauntaglioa
setternbre: il tasso sui depositi & pre-
visto all’1,75%, nella parte inferiore
dell'intervallo considerato “neutro™
dell"s,75-2,25%. Meno scontata e la
previsione dei mercati per un ulte-
riore taglio entro fine anno, che por-
terebbe il tasso terminale all'1,5%.

Inguanto al Consiglio direttivo, 1a
distanza tra falchi e colombe sistavia
via riallargando: quanto pitila Bee si
avvidna al tasso neutraleoall'avvio di
unaccomodamento monetario, tanto
pit1 i falchi frenano su nuovi tagli e
premono peruna pausa diriflessione
sull'inflazione. Le colombe per contro
pongonolaccento sul deterioramen-
to dell’economia perché temono la
recessione, che tuttavia finoranon e
invista. Dalloscorsogiugnoad oggila
riduzione dei tassi Bce & stataparia
1,75 punti percentuali.

& PIPRDDURIDNE DIEERVATA
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Occupazione stabile
ma sono in calo
permanenti ¢ donne

Istat. Ad aprile si confermano i 24,2 milioni di occupati di marzo,
meno disoccupati ma pil inattivi, dipendenti a termine e autonomi

Glorgio Pogliood

IImercato del lavoro resta stabile ad
aprile a guota 24,2 milioni di occu-
pati, ailivelli del mese precedente.
Tuttavia emergono alcune criticita:
rispetto a marzo calano gli occupati
atempo indeterminato (-74mila)e
le donne (-34mila). Crescono gli
uomini(+34mila), le fasce d'eta dei
25-34enni e degli ultra soennd, idi-
pendenti a termine (+21mila) e gli
autonomi (+53mila).

Il tasso di occupazione rilevato
dall'lstat & stabile al 62,7%, sempre
nelconfronto congiunturale dimi-
nuisce ilnumero dei disoccupati di
48mila unitd, ma questa non & ne-
cessariamente una buona notizia
perché allo stesso tempo Crescono
gli inattivi di 3omila unita, segno di
come in molti abbiano rinunciatoa
cercarelavoro perché scoraggiati. Il
tasso di disoccupazione scende al
5.9% (-0,2 punti), quello giovanile al
19,2% (-1,2 punti}), mentre il tasso di
inattivitasale al 33,2% (+0,1punti).

Passando, invece, al confronto
tendenziale con aprile 2024, si
contano 282mila occupati in pii:
in questo casol'aumento riguarda
glivomini, le donne, i 25-34ennie
gliultra soenni, a fronte di una di-
minuzione periis-24ennieizs-
soenni. Sempre rispetto ad aprile
2024 'Istatharilevato 345milaoc-
cupati permanenti in pil, 110mila

indipendenti in pit e 173mila oc-
cupati a termine in meno. Il tasso
dioccupazione, in un anno, & sali-
to di 0,5 punti percentuali. Anche
nel confronto tendenziale dimi-
nuisce il numero di persone in cer-
cadilavoro(-209mila unita) e cre-
sce quello degli inattivitraiigei
64 anni (+14mila).

Allargandolo sguardo all'Euro-
pa, secondo i dati Eurostat ad aprile
2025, il tasso di disoccupazione nel-
I'Eurozona & stato del 6,2%, in calo
rispetto al 6,3% del marzo 2025 e al
6.4% dell'aprile 2024. Per quanto ri-
guarda I'Unione europea, il datori-
levato & stato pari al 5,0% ad aprile
2025, stabile rispetto a marzo 2025
e in calo rispetto al 6% dell’aprile
2024. [1tasso di disoccupazione gio-
vanile & stato pari al 14,4% nell'Eu-
rozona, in calo rispetto al 14,87% del
mese precedente, mentre nel-
I'Unione europea si & attestato al
14,8%, in calo rispetto al 15% di mar-
Z0 2025. Dungue il nostro tasso di
disoccupazione generale é allineato
alla media europea, mentre per i
giovani continuiamo a posizionarci
nelle ultime posizioni.

Luci e ombre per Adapt:
da monitorare il
rallentamento della
crescita occupazionale
su base annua

&

Adapt sottolinea che su basean-
nualacrescita occupazionale conti-
nua ma rallenta: le +282mila unita,
sono ben al di sotto dei ritmi dei
mesi precedenti. «I dati di aprile
mostrano luci e ombre - afferma
Francesco Seghezzi, presidente di
Adapt -, con qualche segnale da mo-
nitorare attentamente: daunlato, il
rallentamento della crescita occu-
pazionale su base annua, dall’altro
uncalo preoccupante degli occupati
stabili eun aumento degh inattivis.
Quanto agli occupati a tempo inde-
terminato, che diminuiscono di ben
74milaunita tra marzo e aprile, se-
condo Seghezzi «& un dato difficile
da spiegare con certezza, pub essere
legato a fenomeni come uscite pen-
sionistiche, licenziamenti o il supe-
ramento di tre mesi di cassa inte-
grazione, dopo i quali si risulta inat-
tivin.Parla di «dato interlocutorio»
la Confcommercio: «Inun mese ca-
ratterizzato da diverse festivita -
sostiene I'Ufficio Studi - le aziende
potrebbero aver scelto di procrasti-
nare le assunzioni pit stabili e allo
stesso tempo le persone potrebbero
essere state meno attive nella ricer-
ca di un lavoro. Al netto della revi-
sione al ribasso sullo stock di occu-
pati, che ha attenuato i migliora-
menti registrati nei primi mesidel
2025, il mercato del lavoro continua
amostrare segnali di vivacitias.

WRFRODUTIONE RIEETVATA

La fotografia

Occupatl per posizione professionale e carattere dell'occupazione. Aprile 2025, datl destagionalizzati

VALORI VARIAZIONI CONGIUNTURALI VARIAZION] TENDENZIALI

ASSOLUTI APRILE 2025 - MARZO 2025 APRILE 2025 - APRILE 2024

MIGLIAIADIUNITA  ASSOLUTE PERCENTUALE ASSOLUTE PERCENTUALE

8 -4 o a 8 4 0 4
Dipendentl 19.019 -53 1 03w 173 [ | +09 a
permanenti 16.366 -74 [ ] -05v 345 B +27a
a termine 2.652 21 [ | +0,8 A -173 ] 61
Indipendenti 5.182 53 | +104 110 mm +22a
OCCUPATI 24.200 o = 282 = +1.2 4

Fonte: Istat
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Le Valutazioni delle banche

I multipll su utlll e patrimonio

Banca
Generall

Popolare unicredit

Sondrio

Monte del
Paschi
di Slena

Banca
Ifls

PREZZO/ 15,97 12,43
cAPpimoRsA. 594 | 1669 | 54 88,5 87 154 | 109 9,1 1,18
PATRIMONIO 4,3
NETTO
1,46 1,24 1,48 1,47 1,04 1,02 0,76 0,67

Piazza Affari, al via le prime vendite
sulle banche oggetto di M&A

M&A e Borsa

Banche italiane in crescita
del 329% in tre anni sotto
la spinta delle acquisizioni

Le valutazioni scontano
Iondata di M&A: nel 2026
é atteso il calo dei profitti

Paolo Paronetto

Non éuna bolla, ma alcuni campa-
nelli d"allarme cominciano a consi-
gliare prudenza. E in Borsa i primi
nodi vengono al pettine sotto for-
ma di segnali di correzione: leri a
Piazza Affari i titoli delle banche
hanno vissuto una seduta contra-
stata, recuperando in parte terreno
sul finale. Le quotazioni degli isti-
tuti di credito europei, del resto,
sono salite del 365 nell'ultimo an-
no, di oltre il 1007 in tre anni e del
192% circa negli ultimi cinque, vale
a dire dalla crisi del Covid. Per le
italiane il rally & stato ancora pii
marcato, con rialzi rispettivamente
del 45%, del 217% e del 329 per cen-
to. Una crescita sicuramente ac-
compagnata, e sostenuta, dal
boom degli utili, saliti a livelli re-

cord grazie al traino dei tassi Bee,
mache inalcuni casi ha incorpora-
to premi da M&A e componenti
speculative che hanno comportato
un’espansione dei multipli a livelli
che portano adomandarsi quanto
siano sostenibili in prospettiva
nuove crescite di valore. A mettere
il tema al centro dell'attenzione &
stato direttamente il numero uno
della prima banca italiana, Intesa
Sanpaolo: intervenendo al consi-
glio nazionale della Fabila scorsa
settimana, Carlo Messinaha notato
chele quotazioni hanno raggiunto
livelli che, se al momento appaiono
ancoracoerenti con i fondamenta-
1i, potrebbero non esserlo pitl nei
prossimi anni a fronte di un conte-
st0o meno favorevole. «Le quota-
zioni delle aziende non possono
crescere all'infinito e non possono
incorporares  strutturalmente
welementi M&A», ha avvertito
Messina, sottolineando che i valori
di mercatosisconteranno con il ri-
torno alla realta atteso per il pros-
simo anno: «Juandonel 2026 tas-
siscenderanno, gli utili» di chi non
avra diversificato a sufficienza sul-
le commissioni «tenderanno a
scendere e quindi quello che oggi é
un price/earning di 10andraa 15».
Se quindi, ha concluso, molte
waziende top nei diversi paesi» eu-
ropei hanno il potenziale di «soste-
nibilita o crescita di queste quota-

zioni», «bisogna pero essere seletti-
vix. [lmondo, del resto, & cambiato:
lastessa Intesanel 2020 lanciol’of-
fertadiscambio su Ubi Bancaa 0,6
volte il patrimonio (prima del suc-
cessivorilancio cash) e altre opera-
zioni in anni precedenti vennero
realizzati a valoriancora inferiori:
il presidente di Unipol, Carlo Cim-
bri, ha ricordato ad esempio di aver
comprato titoli Bper e Popolare di
Sondrio «a 0,3-0,4 volte il patrimo-
nio netto». Multipli impensabili
oggi, quando tutte le principali
banche italiane, con I'eccezione del
Monte dei Paschi di Siena (o,76),
quotano a oltre una volta il patri-
monio. Discorso analogo per il rap-
porto tra capitalizzazione e utili,
cheoggisiattesta in mediatrale7,s
eleg,5volte (con picchi di1z,4 per
Mediobanca e quasi 16 per Banca
Generali) contro 6-7 volte neglinl-
timi cinque anni. Rapporti giustifi-
cati dal parallelo balzo dei ritorni
sul capitale, passati dal 5% al

Mediobanca in calo
ieri del 2,04% dopo
gli acquisti in vista
dall'assemblea

del 16 giugno

129%-14% in termini di Rote, spiega
Angelo Meda, responsabile azio-
nario di Banor: «Sul capitale & tutto
pil 0 meno proporzionato — con-
ferma -. [l vero punto di domanda
€ se gli utili di oggi siano gli utili
massimio se siano destinati acre-
scere ancoras. L'Italia in questo
momento non € quindi «il paese
pit1a buon mercatos, anche s non
e detto «cheil 2026 sia un anno di
calo per gli utili delle banche», se si
considerano «un nuovo round di
M&A che aumentilaredditivitaele
attese sul tassi di mercatows, che
dovrebbero toccare un minimo a
fine 2025 e poi risalire in parte il
prossimo anno. Proprio il risiko re-
sta tuttavia un importante punto di
domanda, in attesa dicapire quali
operazioni andranno in porto ele
sinergie effettivamente raggiunte.
Il venir meno, in parte, diuna cor-
rente speculativa ha cosicolpito ie-
riinparticolare il titolo Medioban-
ca, maglianeradel Fise Mibconun
calodel 3,04 per cento. Dopo gliac-
quisti finalizzati anche alla parteci-
pazione all'assemblea cheil 16 giu-
gno dovra approvare'Ops su Ban-
caGenerali(-1,74%), in prossimita
della record date gli investitori
hanno preferito infatti realizzare
parte dei guadagni messi a segno
da un titolo che & tra i primi della
classe in termini di multipli.

& RPRCDUTONE RISEAVATA
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